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 Wie im letzten Jahr nahmen auch 2019 Ratings, Rankings und 
Analysen immer mehr Bedeutung ein – wer heute in den Medien 
nach Fondsinformationen sucht, wird entsprechend mit Informa-
tionen förmlich erschlagen. In fast jedem Finanzmagazin werden 
Rankings gedruckt, doch der Nutzen ist mehr als fraglich. 

Die Gründe dafür sind einfach: Wie der Ranking-Wert zustande 
kommt, wird nicht dargestellt. Hat der Manager seine Leis-
tung stetig erbracht oder hat er im schlimmsten Fall nur Glück 
gehabt? Zudem gilt es zu beachten, dass Rankings keinerlei 
Voraussagekraft haben. Wer heute vorne liegt – und das zeigen 
auch zahlreiche wissenschaftliche Untersuchungen – wird mit 
an Si-cherheit grenzender Wahrscheinlichkeit in Zukunft keinen 
überdurchschnittlichen Mehrwert liefern. 

Abhilfe versprechen hier Ratings. Sie beurteilen das Manage-
ment nach qualitativen Kriterien. Doch auch sie sind nicht unfehl-
bar im Praxistest. Einerseits bewerten sie meist nur rückwirkend, 

andererseits gehen sie gar nicht oder nur wenig auf den prak-
tischen Nutzen und Einsatz von Fonds ein. 

Bei der Analyse wird geprüft, wie sich ein Fonds auf ein Portfolio 
auswirkt. Ist er ein Renditebaustein oder ein Stabilitätsfaktor? Wie ist 
er einzusetzen? In welcher Marktphase spielt er seine Stärken aus?

Daher führen wir auch in diesem Jahr mit Sasa Perovic von Inves-
tiga unsere Partnerschaft fort und schaff en so ein einen Über-
blick und eine Vergleichbarkeit zum Vorjahr. Sasa Perovic fasst 
die Ergebnisse in der von ihm entwickelten Risiko-/Ertrags-DNA 
zusammen. Sie beinhaltet alle relevanten Informationen zu einem 
Fonds: Ergebnisse, Qualität, Einsatz in einem Portfolio und natürlich 
auch einen Vergleich zu der relevanten Vergleichsgruppe.

Die Risiko-/Ertrags-DNA von INVESTIGA bildet das Herzstück 
der Fondsanalyse und steht Ihnen auf Anfrage auch in ausführ-
licher Form zur Verfügung!

  Der Fondsatlas

Mit unserem IFNP-Fondsatlas geben wir Ihnen auch in diesem 
Jahr direkte und bedarfsgerechte Produktideen an die Hand. Auf 
Basis unserer laufenden Strategiegespräche vor Ort und den 
vorher defi nierten Mindestanforderungen wie Laufzeit, Volumen, 
Handelbarkeit und TER sowie der von unserem Partner lnvestiga 
erstellten Analysen, wählen wir die von uns favorisierten Produkt-
ideen aus und erstellen jährlich unseren Fondsatlas.

Der Fokus liegt bei dieser Form der Fondsanalyse auf Manage-
mentleistung und dem tatsächlichen Nutzen des Fonds. Bei die-
ser Systematik wird beispielsweise hinterfragt, wie das Fonds-
management eine bestimmte Outperformance erzielt hat und 
welche Strategie dabei verfolgt wurde. Insbesondere: Hat der 
Fonds einen stabilen Mehrwert geliefert? Verwendet wird dafür 
die Messzahl „Outperformancestabilität“ – sie berechnet die Kon-
tinuität der Managementleistung, bei der sich schnell die Spreu 
vom Weizen trennt.

Das entspricht nachhaltig unserer gemeinsamen Philosophie: 
Nur ein Fonds management, das eine kontinuierliche Leistung 
erbringt, lie fert Anlegern und Beratern auch einen Mehrwert. Im 
Rahmen einer Portfoliooptimierung sind es genau diese Anla-
gelösungen, die langfristig zu einem deutlich besseren Risiko-/
Renditeprofi l bei tra gen.

  Ihr Nutzen

Nutzen Sie gern unsere Expertise und den mit unserem Partner 
Investiga erstellten Fondsatlas für Ihre Produktauswahl. 

Der Fondsatlas kann als qualitativ hochwertiges Instrument ein-
gesetzt werden, um im Beratungsgespräch Produkte und Ideen 
umfassend und effi  zient darzustellen und zu vermitteln. 

Dabei wünschen wir Ihnen viel Erfolg!

Thomas Abel  Sven PutfarkenThomas Abel  Sven PutfarkenThomas Abel  Sven Putfarken
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 Defensiv – Niedriges Risikio
 

06 AB European Income LU0095024591 Renten Europa

07 AB Short Duration High Yield Portfolio LU0654559516 Renten Unternehmensanleihen

08 Aramea Rendite Plus DE000A0NEKQ8 Renten International

09 DJE - Zins & Dividende LU0553164731 Mischfonds Defensiv

10 Ethna Dynamisch LU0455734433 Mischfonds Defensiv

11 Fidelity Funds Asian High Yield Fund LU0370790650 Anleihen High Yield

12 Jupiter Dynamic Bond LU0459992896 Renten International

13 Leading Cities Invest DE0006791825 Immobilien International

14 ODDO BHF Polaris Moderate DE000A0D95Q0 Mischfonds Defensiv

 Ausgewogen – Mittleres Risikio
 

15 Aberdeen Standard Diversifi ed Income Fund LU1124235240 Mischfonds Global Ausgewogen

16 Amundi Ethik Fonds AT0000857164 Mischfonds Ethik Ausgewogen

17 AMUNDI Funds Emerging Markets Bond LU1882449801 Anleihen Schwellenländer
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 Ausgewogen – Mittleres Risikio
 

18 BRW Balanced Return Plus DE000A1110J4 Mischfonds Ausgewogen

19 Jupiter Flexible Income  LU1846714258 Gemischte Fonds

20 MainFirst Contrarian Opportunities LU1501516949 Alternative Strategie

21 Plenum CAT Bond Fund  LI0115208568 Katastrophen-Anleihen

22 Rouvier - Valeurs LU1100076634 Mischfonds

23 Wachstum Global DE000A0NJGU7 Mischfonds Ausgewogen

 Off ensiv – Hohes Risikio
 

24 AB Low Volatility LU0861579265 Aktien International

25 Allianz Thematica LU1479563717 Aktien Intern

26 BERENBERG-1590-AKTIEN Mittelstand DE000A14XN42 Aktien Deutschland

27 BlackRock Strategic Funds Emerging Markets LU1321847987 Aktien Emerging Markets

28 ComStage Stoxx Europe 600 UCITS ETF LU0378434582 Aktien Europa

29 DJE - Gold & Ressourcen LU0159550077 Aktien Edelmetalle

30 DJE - Mittelstand & Innovation LU1227570055 Aktien Europa

31 Frankfurter Aktienfonds für Stiftungen DE000A0M8HD2 Aktien Intern

32 Guinness Global Equity Income IE00B66B5L40 Aktien Intern

33 Nordea Alpha 10 MA Fund LU0445386369 Alpha-Strategie

34 ODDO BHF Immobilier FR0000989923 Immobilien REITs

35 Schroder ISF Emerging Asia LU0181496059 Aktien Asien ex Japan
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

       
     
       
     
     




      
      
      
      
      
      
      
       






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
      
      










l l l ll l

  



l l l l

   




      
         
     
     












  



l l l l









     

 















    

 
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

       
         




      
      
          

        
          
         






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











       
        
      
        










l l l ll l

  



l l l l

   





     
        
      
     
        
        












  



l l l l















     

 

















    

 
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

       
     




      
      
    
      
     
      
     






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











       
     
      
      
        
      









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  


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   



       
      
       
   
       












  



l l l l











     

 













    

 
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

    
     
   
   




       
    
    
      
       

     
     






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
     
         
     
         
     










l l l ll l

  



l l l l

   




     
      
      
        
      












  



l l l l













     

 















    

 
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

      
       
     
        




       
       
     
       
         
     






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











       
       
      
      
       
       









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

      
     
     
        
        
      
       
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











  



l l l l









     

 























    

 
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

      
       
    




       
     
      






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
         
      










l l l ll l

  



l l l l

   




       
          
       
        
      
       












  



l l l l



















     

 















    

 
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

      
       
      




        
       

      
       
       
       






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
       
       










l l l ll l

  



l l l l

   



        
     
      
       
     
       












  



l l l l









     

 

















    

 
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

       
      




       
       
    
     
       
      
      






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











       
       
        
       
      
    










l l l ll l

  


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   




            
       
        












  



l l l l











     

 













    

 
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

      
      
       




        
        

       

         






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











       
        
       
       










l l l ll l

  



l l l l

   




     
       
       
         
       
      
   












  



l l l l









     

 

















    

 
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Vergleichsgruppe 0,30 0,66 0,31

Sharpe Ratio Fonds -0,48 -0,47 #DIV/0!

 


  



Vergleichsgruppe -5,4% -9,3% -11,6%

Max. Verlust Fonds -3,7% -10,1% 0,0%  


l


Vergleichsgruppe 7,3% 16,0% 40,0%

  
Volatilität Fonds 5,1%

Vergleichsgruppe 8,5% 7,4% 9,3%

6,2% 0,0%

  

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wertentwicklung Fonds 4,8% 13,0% 15,9%

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l



l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l
 









        




        
     
      
      


          
     
       
    
     
        


 

       
    
      
      
       
      


          
       
     
       
      
        


 

   


   

     









   

























   

 
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

         




       
    
     
         
      
   
      






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











       
      
     
      
     










l l l ll l

  



l l l l

   




      
          
        
     
       
     
       












  



l l l l











     

 

















    

 
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

      




      
       
      
         






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
      
     
     










l l l ll l

  



l l l l

   




         
      
        
     












  



l l l l















     

 





















    

 
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Vergleichsgruppe -0,29 0,29 -0,20

Sharpe Ratio Fonds 0,27 1,38 #DIV/0!

 


  



Vergleichsgruppe -7,3% -9,1% -10,5%

Max. Verlust Fonds -7,5% -7,5% 0,0%  


l


Vergleichsgruppe 1,8% 10,6% 15,4%

  
Volatilität Fonds 11,4%

Vergleichsgruppe 8,3% 5,9% 6,8%

7,0% 0,0%

  

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wertentwicklung Fonds 4,8% 20,3% 35,6%

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l



l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l
 













        
      
        
       


        
       
      
    
     


 

      
        
     
        
      


        
      
    
        
        
      


 

   


   

     











   

 













   

 
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








   

  





   

    

 



  

   
  

   

  

   

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l



 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

 l l l l l l l

l l l l ll

l l l

l l l

l l

 l l l l

 l l l l

l l l l l l

 l l l l l l l
 l l l l l l l l


 

 l l l l l l l l l l















        
       


      
      
       
         


 

         
       
        
       
     
     
     


        
        
        
      
       



 

   

Jupiter Flexible Income L EUR Acc
   

     













 

Fonds Vergleichsgruppe
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



   

   

 

 

   

    

  



   

l

   
  

   

  

   

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l




l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l










        
       


        
      
        


      
        
      
      
          
      


 

        
       
     
      


      
      
       
       
     
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

      
     
     




        
     
      
       

     





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















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l
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 l l l

l l l l l l

l l
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

l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
         
       
     





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   
       
       
        
       
      
         












  



l l l l













     

 













    

 
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Vergleichsgruppe -0,55 0,27 -0,25

Sharpe Ratio Fonds 0,27 2,36 #DIV/0!

 


  



Vergleichsgruppe -10,1% -11,9% -14,4%

Max. Verlust Fonds -15,0% -15,4% 0,0%  


l


Vergleichsgruppe -1,5% 10,4% 10,9%

  
Volatilität Fonds 14,7%

Vergleichsgruppe 9,7% 7,4% 8,6%

10,3% 0,0%

  

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wertentwicklung Fonds 2,5% 34,8% 24,0%

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l



l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l
 













         
     
        
      


       
     
         
      
       


 

       
       
       


         
       

       
       
         
        


 

   


   

     













   

 






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     
       
      
        

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  
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   
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   

 l




 

 











        
       
       
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

       
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

      
       
         
       
     
        
         






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











      
       
     
     










l l l ll l

  



l l l l

   



    
     
     
        
     












  



l l l l












     

 















    

 
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



   

   

 

 

   

    

  



   

l

   
  

   

  

   

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l




l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l










        
       


      
      
        
         


         
          
        
     
     
     


 

         
    
        
     
         
     
    
         


      
      
       

         
      


 

   


   

     











 
 















 

 
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Vergleichsgruppe -0,56 0,43 0,08

Sharpe Ratio Fonds 0,15 1,41 #DIV/0!

 


  



Vergleichsgruppe -21,8% -23,4% -23,3%

Max. Verlust Fonds -25,3% -25,3% 0,0%  


l


Vergleichsgruppe -7,6% 24,1% 34,8%

  
Volatilität Fonds 23,5%

Vergleichsgruppe 19,7% 13,6% 13,9%

16,8% 0,0%

  

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wertentwicklung Fonds -4,1% 47,7% 41,7%

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l



l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l
 









     




      
      


        
      
      


 

          
     
      
      
    
    


      
       
      
     
    
      
      


 

   


   

     











   

 



















   

 
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Vergleichsgruppe 0,01 0,57 0,10

Sharpe Ratio Fonds 1,14 3,01 #DIV/0!

 


  



Vergleichsgruppe -10,0% -16,0% -24,1%

Max. Verlust Fonds -5,0% -6,4% 0,0%  


l


Vergleichsgruppe 4,0% 28,4% 33,6%

  
Volatilität Fonds 17,2%

Vergleichsgruppe 15,6% 11,5% 13,5%

13,5% 0,0%

  

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wertentwicklung Fonds 23,7% 69,1% 76,2%

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l



l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l
 









        




      
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


         
     
          
    












  



l l l l














     

 















    

 
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Vergleichsgruppe -0,45 0,57 0,22

Sharpe Ratio Fonds -0,04 1,03 #DIV/0!

 


  



Vergleichsgruppe -20,1% -21,2% -21,1%

Max. Verlust Fonds -23,1% -23,1% 0,0%  


l


Vergleichsgruppe -5,3% 30,8% 47,0%

  
Volatilität Fonds 22,4%

Vergleichsgruppe 18,5% 13,2% 14,0%

15,5% 0,0%

  

1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

Wertentwicklung Fonds -6,2% 46,7% 52,7%

 l l l l l l l l

l l l l l

 l l l l l

l



 l l l l l

l l l l l

 l l l l l l l l

l l l l l l l l l l

l l

 l l l l l l l l

l l l l l

l l

 l l l l l

l l l l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l

l l l



l l l

l l l l l
 l l l l

 l l l l l
 









         




        
    
     


      
      
      
      
     
       


 

      
     
         
      
       
      


       
        
        
        
       
         


 
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

       
     
     
    




     
        
        
      

        
          






  

  

  

 

















 l l l l l l

l

 

l

l l l l
 l l l l l
 l l l l l l

l l l l l

l l

 l

 l l l l l

ll l l l

l l

l l

l l l l l

l l

l

ll

l

   

 l l l

l l l l l l

l l

   



l
 l l l l l l l l

l l l l l l

   

 l l l l

   

  
l l l

   

l l l l l l

   

 l




 

 











        
     
       
        










l l l ll l

  



l l l l

   




     
    
      
    
      

      
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       




       
     
         

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        
      
     
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     
        
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     
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