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Quelle: DWS International GmbH, Stand Januar 2021. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für zukünftige Renditen. Es kann keine Zusicherung 

gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Die Assetklasse bietet einige wertvolle Charakteristika

Bei richtiger Verwendung bieten Rohstoffe den Anlegern die Möglichkeit, sowohl die Volatilität des Portfolios zu 

senken, als auch die Gesamtrendite zu verbessern.

Rohstoffe zeigten 

in Zeiten hoher 

Inflation eine 

starke 

Performance.

Rohstoffe können 

je nach 

Umständen 

überdurchschnittl-

iche Renditen 

erzielen.

Inflations-

gesichert

Potenzielle

Erträge

Diversifikation

Einige Rohstoffe, wie 

Gold, sind bekannt 

für ihr antizyklisches 

Verhalten.
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POSITIVER CIO VIEW FÜR ROHSTOFFE
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* Aktueller Preis vom 21.01.2021. Quelle: DWS CIO Commodity Commentary (https://www.dws.com/insights/cio-view/asset-classes2/cio-commodity-commentary/202101-cio-

commodity-commentary/). Stand: Januar 2021. Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Leistung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten

und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als ungenau oder falsch erweisen können..

WIR BLEIBEN WEITER OPTIMISTISCH FÜR EDEL- UND INDUSTRIEMETALLE IN 2021 – EIN KURZER ÜBERBLICK

Ein Ausschnitt aus dem aktuellen CIO Kommentar

_ Der Basismetallmarkt sollte weiterhin von: 

_ einer starken wirtschaftlichen Erholung in China

_ Optimismus hinsichtlich der Impfstoffentwicklung, 

_ gesunden Fundamentaldaten und einem unterstützenden makroökonomischen Hintergrund profitieren

_ Gold hatte jedoch einen unruhigen Start ins Jahr 2021 - nach seinem besten Jahr seit zehn Jahren - und fiel weiter von seinem 

Höchststand von über 2.000 Dollar pro Unze im August 2020 auf derzeit rund 1.840 Dollar pro Unze. Gründe:

_ Die Demokraten haben die Kontrolle über den Senat bekommen und daher sind viele Anleger für die Risikomärkte 

bullisch und für Gold, das als sicherer Hafen angesehen wird, bärisch. 

_ Die Outperformance von unedlen Metallen gegenüber Edelmetallen spiegelt Präferenz der Anleger für Vermögenswerte 

wieder, die von einer zyklischen Erholung profitieren können. 

_ Dennoch scheint Gold Unterstützung über 1.800 Dollar pro Unze gefunden zu haben. Da die Zentralbanken weiterhin 

weltweit eine "längerfristig niedrigere" Zinspolitik bekräftigen, würden wir erwarten, dass die Anleger ihren Portfolios 

weiterhin Gold hinzufügen, um sich gegen einen möglichen starken Anstieg der Inflation abzusichern. 

Crude oil (WTI) 53,09 USD 49 USD

Gold 1,864 USD 2,100 USD

Aktueller Preis* Dezember 2021F (Prognose)
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ARTEN VON ROHSTOFF INVESTMENTS
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Vor- und Nachteile

Physische

Anschaffung

_ Direktes Eigentum an dem Edelmetall durch 

Investoren

_ Hohe Transaktionskosten für kleine 

Investitionsgrößen

_ Für Privatanleger schwer zugänglich

_ Betriebsbedingt und Sicherheits- / Lagerkosten

Aktien (z. B. 

Metallbergbauuntern

ehmen)

_ Leicht zugänglich über Börsen und / oder 

Investmentfonds / ETFs

_ Günstige Lagerung (security accounts)

_ Hoher Tracking Error zum Gold-Spot-Preis 

aufgrund mehrerer anderer Faktoren (z. B. 

Unternehmensverschuldung, andere 

Geschäftsbereiche)

Tracker-Zertifikate _ Leicht zugänglich über Börsen

_ Günstige Lagerung (security accounts)

_ Ausfallrisiko des Emittenten (keine physische 

Absicherung)

_ Potenziell begrenzte Liquidität (nur ein Market 

Maker)

ETF _ Leicht zugänglich über Börsen

_ Günstige Lagerung (security accounts)

_ Investmentfonds (kein Emittentenrisiko)

_ In der Regel unterliegen Verwaltungsgebühren

_ Nicht UCITS-conform

_ Potenziell höherer Tracking Error für ETFs mit 

physischer Replikation

ETC _ Leicht zugänglich über Börsen oder direkt von 

mehreren Market Makern

_ Günstige Lagerung (security accounts)

_ Emittent alleiniger Eigentümer von physischem 

Metall

_ Öffentliche Verbreitung in mehreren europäischen 

Ländern und vollständige Transparenz der 

relevanten Daten

_ In der Regel unterliegen Verwaltungsgebühren

_ Indirektes Eigentum an dem Metall, da der 

Emittent das zugewiesene Metall besitzt; 

Investoren einer ETC-Serie haben ein exklusives, 

aber gemeinsames Eigentum an dem Metall

Vorteile Nachteile

Quelle: DWS International GmbH, Stand Januar 2021.
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EIN GENAUERER BLICK AUF EXCHANGE TRADED PRODUCTS
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* UCITS: Ein Fonds, der gemäß der UCITS-Richtlinie eingerichtet wurde, einer EU-Richtlinie, die die Grundlage für den Erfolg von ETFs in ganz Europa bildet. UCITS konzentriert sich 

auf Aktien- und festverzinsliche Produkte, nicht jedoch auf Rohstoffe. Quelle: DWS International GmbH, Stand Januar 2021.

Exchange Traded Funds vs. Exchange Traded Commodities

UCITS (Part VII 50): UCITS Fonds können keine Edelmetalle 

kaufen.

UCITS (Part VII 53): Der Basiswert muss gut diversifiziert sein.
UCITS Fonds, die einzelne oder weniger diversifizierte 

Vermögenswerte verfolgen?

UCITS* Fonds, die mit physischen Edelmetallen besichert sind oder 

in diese investieren?

Lösung: Einfach. Besichert. Liquide. Xtrackers Exchange Traded Commodities

Exchange Traded Funds (ETFs) Exchange Traded Commodities (ETCs)

_ Fondsbasierte Strukturen

_ Tracking-Error können auftreten (physische Replikation)

_ Börsengelistet, liquide

_ In Europa ansässige ETFs erlauben kein Engagement 

in einzelnen oder physischen Rohstoffen (UCIT 

reguliert)

_ Minimales Kreditrisiko: besichert

_ Schuldverschreibungen

_ Kein Tracking Error

_ Börsengelistet, liquide

_ Erlauben die Exposition gegenüber einzelnen und 

physischen Waren

_ Minimales Kreditrisiko: durch die relevante physischen 

Rohstoff selbst abgesichert

Exchange Traded Commodities (ETCs) sind hochliquide Schuldtitel, die an regulierten Börsen gehandelt werden. Sie ermöglichen es 

den Anlegern, ein Engagement in einem zugrunde liegenden physischen Rohstoff oder Rohstoffindex einzugehen, ohne dass der 

Umgang mit physischem Handling oder der Handel mit Terminkontrakten kompliziert ist.
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Quelle: DWS International GmbH, Stand Januar 2021.

Einfach. Besichert. Liquide. Unsere ETCs.

Metall im Besitz des Emittenten und auf getrennten Konten zugeordnetBesichert

Wird an mehreren Börsen mit von Market Makern garantierter Liquidität 

gehandelt
Liquide

Der Wert jedes ETC ist eine Funktion des Kassakurses des zugrunde 

liegenden Metalls und des Metallanspruchs
Spot Ertrag

Voll nachhaltig bezogenes Gold ETC
Nachhaltige

Beschaffung

1:1-Beteiligung an der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Edelmetalls 

(abzüglich Gebühren); Jeder ETC berechtigt den Inhaber zu einer bestimmten 

Anzahl von Metalleinheiten („Metal Entitlement“).

Einfach
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Nur zur Veranschaulichung. Quelle: DWS International GmbH, Stand Januar 2021.

Strukturübersicht

Investor

Börse/ OTC

_ Xetra

_ Borsa Italiana

_ LSE

Autorisierter

Teilnehmer

(Market Maker)
Bspw. Flowtraders

Programmadministrator, 

Distributor & Placement 

Agent

DWS International GmbH

Emittent

Xtrackers ETC PLC,

Ireland

Verwahrstelle

J.P. Morgan, London

Series Counterparty

J.P. Morgan, London

Bestimmungsmittel

State Street Bank,

Ireland

Treuhänder

Wilmington Trust,

Ireland

Tägliche Wertermittlung pro 

ETC-Wertpapier und 

Sicherheitenwert

Liquidation von 

Metall im Falle eines 

Emittentenausfalls

Besicherung mit 

Metall (tägliche 

Anpassung)

Ausgleichsvereinbarung

für Gebühren und FX-

Absicherung, falls 

zutreffend Kauf/Verkauf

des Metalls

Physisches

Edelmetall

Geldmittel

Edelmetall

ETC

(gesichert

Verpflichtung)

ETC

Eigner

(gesicherte Verpflichtung)
Kauf/Verkauf

des Metalls

Physisches

Edelmetall
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Metallreinig-
ung

Verfeinern

Vollständiges 
physisches 

einlagern und 
vertrauliche 

Bewegungen

Handel

Standortwe-
chsel

UNSERE GEGENPARTEIEN
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Quelle: DWS International GmbH und J. P. Morgan, Stand Januar 2021.

WIRKLICH GLOBALE PHYSISCHE TRESOR

PLATTFORM

J.P. Morgans Vermächtnis im Edelmetallgeschäft

J.P. MORGAN’S TRESOR SERVICES

_ Depotbank für weltweit sehr wichtige Edelmetallwerte

_ Bedeutende Speicherkonten für eine Reihe 

von Regierungen und Zentralbanken

_ Eine der wenigen Banken, die weltweit 

Tresordienste anbieten. Eigene Lagerstellen 

in London, New York, Zürich, Hongkong und 

Singapur

_ Nutzen Sie das britische Sub-Depot-Netzwerk für die 

Lagerung von Silber. Vereinbarungen mit Brinks Ltd, 

Malca-Amit, G4S und Loomis

_ Gegenseitige Vereinbarungen mit UBS über das 

Schweizer Sorgerecht

_ Tresorbetrieb unterliegt einer regelmäßigen 

Überprüfung durch die interne und externe Revision

_ Umfassender Rahmen für Versicherungen und 

physische Risiken

Gold-

barren 

Dienst-

leistungen
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SWING BAR METHODIK
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_ Die Erstellungs- / Rücknahmegröße eines ETC entspricht nicht immer dem Wert eines ganzen Metallbarrens

_ Wenn es möglich ist, der Serie einen vollen Metallbarren zuzuweisen, wird dieser auf das der Serie zugewiesene Konto 

übertragen

_ In Fällen, in denen ein Teil eines 

Metallstabs der Serie geschuldet ist, 

erfolgt dies über das nicht zugewiesene 

Konto der Serie

_ Ein Teil eines Balkens ist der Serie 

zugeordnet

_ Der Rest der Leiste könnte anderen 

Produkten zugeordnet werden, die nicht 

Teil der Serie sind

_ In Fällen, in denen ein Teil eines Balkens 

auf die Serie zurückzuführen ist, weist JP 

Morgan dem zugewiesenen Konto der 

Serie den vollständigen Balken zu

_ Das nicht zugewiesene Konto der Serie 

zeigt einen negativen Metallbetrag an, um 

die Metallmenge auszugleichen, die das 

zugewiesene Konto der Serie enthält und 

die nicht zur Serie gehört

Swing Bar Methodik
Traditionelle Einrichtung eines nicht 

zugewiesenen / zugewiesenen Kontos

Nicht zugewiesenes

Konto

Zugewiesenes

Konto

Nicht zugewiesenes

Konto

Zugewiesenes

Konto

_ Daher enthält die Serie immer vollständig zugewiesene Metallbarren auf dem zugewiesenen Konto der Serie

_ Das Setup ist als Swing-Bar-Methode bekannt und wird für die Xtrackers-ETCs verwendet

Quelle: DWS International GmbH und J. P. Morgan, Stand Januar 2021.
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NACHHALTIGE BESCHAFFUNG
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Alle Goldbarren (d. H. 100%) werden gemäß den Responsible Sourcing Guidance der London Bullion Metal Association 

(LBMA) nachhaltig beschafft.

Der Geltungsbereich erfüllt und übertrifft nicht nur die Vorschriften für Konfliktmineralien

Die Leitlinien wurden aus verschiedenen Gründen erstellt, darunter:

_ Bekämpfung weit verbreiteter Menschenrechtsverletzungen im Goldhandel einschließlich Kinderarbeit

_ Vermeiden Sie es, zu Konflikten beizutragen

_ Einhaltung höherer Standards zur Bekämpfung von Geldwäsche und Terrorismusfinanzierung

_ Erkennen der Bedeutung einer starken Unternehmensführung

_ Verantwortung für Umwelt und Nachhaltigkeit

Die festgelegten Standards verlangen von der LBMA akkreditierte Raffinerien, dass ihre Hersteller die von der 

LBMA festgelegten Mindestanforderungen erfüllen

Raffinerien werden jährlich überprüft und müssen alle Ergebnisse öffentlich melden

Quelle: DWS International GmbH und J. P. Morgan, Stand Januar 2021.
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XTRACKERS ETC LISTE
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Quelle: DWS International GmbH, Stand Januar 2021.

PLACEHOLDER CHART TITLE

Edelmetalle

Investment 

Methode
Name

Basis

Name
Währung Listings

BBG 

Ticker
ISIN Fee (p.a.)

Edelmetalle

Xtrackers IE 

Physical Gold

ETC Securities

Gold Spot USD LSE, Xetra XGDU DE000A2T0VU5 0.15%

Xtrackers IE 

Physical Gold EUR Hedged 

ETC Securities

Gold Spot 

(EUR-

hedged)

EUR 

(hedged)
Xetra XGDE DE000A2T5DZ1 0.43%

Xtrackers IE 

Physical Gold GBP Hedged

ETC Securities

Gold Spot 

(GBP-

hedged)

GBP 

(hedged)
LSE XGDG DE000A2UDH48 0.43%

Xtrackers IE 

Physical Silver 

ETC Securities

Silver Spot USD LSE, Xetra XSLR DE000A2T0VS9 0.20%

Xtrackers IE 

Physical Silver EUR Hedged

ETC Securities

Silver Spot 

(EUR-

hedged)

EUR 

(hedged)
Xetra XSLE DE000A2UDH55 0.73%

Xtrackers IE 

Physical Platinum 

ETC Securities

Platinum 

Spot
USD LSE, Xetra XPPT DE000A2T0VT7 0.38%

Xtrackers IE 

Physical Platinum EUR Hedged 

ETC Securities

Platinum 

Spot (EUR-

hedged)

EUR 

(hedged)
Xetra XPPE DE000A2UDH63 0.73%
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HISTORICAL PERFORMANCE
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5J Performance über Anlageklassen hinweg
Von - Bis 12/15 - 12/16 12/16 - 12/17 12/17 - 12/18 12/18 - 12/19 12/19 - 12/20

Bloomberg Commodity Index 11.4% 0.7% -13.0% 5.4% -3.5%

Bloomberg WTI Crude Oil Subindex 6.7% 4.1% -22.0% 31.6% -50.9%

Bloomberg Brent Crude Subindex 25.0% 13.2% -16.6% 32.7% -31.8%

Bloomberg Natural Gas Subindex 10.0% -37.0% -2.1% -38.5% -42.2%

Bloomberg Gold Subindex 7.4% 11.7% -4.7% 15.6% 20.5%

Bloomberg Silver Subindex 13.6% 4.8% -11.9% 11.5% 41.9%

Bloomberg Platinum Subindex 0.4% 2.0% -16.5% 19.0% 8.0%

Bloomberg Copper Subindex 15.4% 28.0% -22.8% 5.0% 22.8%

Bloomberg Aluminum Subindex 9.4% 29.9% -18.5% -5.8% 3.5%

Bloomberg Zinc Subindex 56.9% 28.5% -22.9% -3.2% 18.1%

Bloomberg Corn Subindex -10.1% -12.9% -6.5% -7.2% 12.5%

Bloomberg Wheat Subindex -24.3% -13.3% 1.5% 7.1% 9.8%

Bloomberg Soybeans Subindex 14.5% -9.0% -13.4% -2.6% 31.6%

Bloomberg Sugar Subindex 22.4% -26.1% -27.5% -0.2% 10.2%

Bloomberg Cotton Subindex 10.2% 11.5% -9.1% -8.4% 9.6%

Bloomberg Live Cattle Subindex -7.7% 8.1% 0.6% -0.9% -18.2%

Quellen: Bloomberg Finance L.P., DWS Investment GmbH vom 18.01.21
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Risikofaktoren - Xtrackers UCITS ETFs und Xtrackers ETCs

_ Xtrackers UCITS ETFs und Xtrackers ETCs sind nicht kapitalgeschützt, daher sollten Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste bis zum Gesamtverlust des 

investierten Kapitals zu tragen.

_ Der Wert einer Investition in einen Xtrackers UCITS ETF und Xtrackers ETCs kann sowohl fallen als auch steigen, und die Wertentwicklung in der Vergangenheit 

ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

_ Die Anlage in Xtrackers UCITS-ETFs und Xtrackers ETCs birgt zahlreiche Risiken, darunter unter anderem allgemeine Marktrisiken in Bezug auf den jeweiligen

zugrunde liegenden Index, Kreditrisiken für den Anbieter von Index-Swaps, die in den Xtrackers UCITS-ETFs eingesetzt werden, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken

und Inflationsrisiken , Liquiditätsrisiken sowie rechtliche und regulatorische Risiken.

_ Anteile an Xtrackers UCITS ETF, die am Sekundärmarkt gekauft werden, können normalerweise nicht direkt an den Fonds zurückgekauft werden. Anleger 

müssen solche Aktien am Sekundärmarkt mit Unterstützung eines Vermittlers (z. B. eines Market Makers oder eines Börsenmaklers) kaufen und zurückgeben und 

können hierfür Gebühren erheben (wie im Prospekt näher beschrieben). Darüber hinaus zahlen Anleger beim Kauf von Aktien auf dem Sekundärmarkt 

möglicherweise mehr als den aktuellen Nettoinventarwert einer Aktie eines Xtrackers UCITS ETF und erhalten beim Verkauf solcher Aktien auf dem Sekundärmarkt 

möglicherweise weniger als den aktuellen Nettoinventarwert.

_ Weitere Informationen zu Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt Risikofaktoren des jeweiligen Prospekts oder im Dokument mit den wichtigsten 

Anlegerinformationen.

ETC-Risikofaktoren
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Wichtige Hinweise 

Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen 

rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder 

sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 

Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von 

Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die 

Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Xtrackers® ist eine eingetragene Marke der DWS Group.

DWS International GmbH 2021. Stand: 21.01.2021 

CRS: 080228


