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1. European Sustainability Conference 2021

,Wasserstoff - ein kurzfristiger Hype oder
unsere nachhaltige Zukunft?*

Referent: Christian Gold
Director Sales, VermoOgensstratege
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KAMPF GEGEN KLIMAWANDEL WIRD ZUM KONSENS IN DER WELT

Ziel des European Green Deal:
Reduktion des CO2 Ausstol3es bis 2030 auf -55% zzgl. Klimaneutralitat bis 2050

Quelle: European Environment Agency

EU-27: Treibhausgas-Emissionen . _ _
in Mrd. Tonnen CO,-Aquivalenten v EU-Kommissionsvize Frans Timmermans:

5 ,2unsere Verpflichtung auf eine klimaneutrale EU
wird unsere Politik in den nachsten 30 Jahren
Ziel 2050 leiten.”

Klima-
4 i neutralitat ) ) ) ] ] .
Z'?ég‘*g/g v America is back! Ziel: bis 2030 die Emissionen
2u 1990 ﬂ fossiler Brennstoffe um 52 Prozent senken

v' Kanada, Japan und Stidkorea erhéhen Ziele —
Sudkorea: Stopp der Finanzierung von neuen

Ziel 2030 Kohlekraftwerken

-55 %

zu 1990

v Brasilien versprach illegale Abholzungen bis
2030 zu beenden und bis 2050 die

CO2-Neutralitat zu erreichen

v" China will Abhangigkeit vom Kohlestrom bis
2030 reduzieren

I I
0
1990 2020 2030 2050
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KLIMASCHUTZGESETZ: ENTWICKLUNG UND SEKTORZIELE

Entwicklung in Mio. t CO2eq. und Minderung gegeniiber 1990 in %
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*vorlaufig; ** gemdR Gesetzentwurf KSG 2021

Quelle: BDEW, UBS, Klimaschutzgesetz 2021 (Gesetzentwurf der Bundesregierung vom 12.05.2021)
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WASSER WIRD DIE KOHLE DER ZUKUNFT SEIN

v' Wasserstoff wurde bereits im Jahr 1766 von Chemiker u. Physiker Henry Cavendish entdeckt.
v 1874 beeindruckte Jules Verne mit seiner ,Zukunftsvision Wasserstoff-Wirtschaft“.

v"In den 60er Jahren Uberzeugte Wasserstoff als Raketentreibstoff, sowie v. Brennstoffzellen zum Betrieb der
Hilfsaggregate im Weltraum — insbesondere beim Saturn-Apollo Raumfahrtprogramm.

v"In den 70er Jahren wurden durch die knappen und teuren Ressourcen die Wasserwirtschaft mit H2 als zentraler
Energietrager entwickelt.

v"In der 90er Jahren machte der Wasserstoff im Mobilitatsbereich technisch groRe Fortschritte.

v' Zur Jahrtausendwende wurde die Wasserstoffwirtschaft durch die globale Rohstoffverknappung und der drangenden
Nachhaltigkeitsfragen erneut taxiert.

v'  Erste seriennahe Fahrzeuge:
BMW: 1999 — BMW 750 hL _ —

Wasser wird die Kohle der Zukunft sain.

Jules Yerne A\

Mercedes Benz: 2002 — F-Cell MB A Klasse R .Dio gohoimisvalle Insol
gAY 1874

ZUKUNFTSVISION
WASSERSTOFFWIRTSCHAFT

Quelle: www.shell.de/wasserstoffstudie / green benefit AG Eigene Recherche
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http://www.shell.de/wasserstoffstudie%20/

WASSERSTOFF - PROJEKTE WELTWEIT

Exhibit 2: Global hydrogen projects across the value chain

(LR,

YN e £

(

- Projects per region:
46 ssia

24 Oceania
19 HNorth America

i -
Q.
8 Midde Eastand Alica @ b

s 8 -

5 ca 2 2 announced projects

. - ®o0 053 @45 023

Gigascale Juction: Large-scale industrial Transport: frains, ships, Integrated H, economy: Infrastructure projects:
ga Il HIIO - N usage: refinery, ammonia, trucks, cars and other cross-industry, and H, distribution,

TIGW and low.carbon b, POWer, methanol, steel hydrogen mobility projects with different ion,
et 2 and industry feedstock applications types of end-uses conversion, and storage

=200 kt p.a.

L~
Quelle: Hydrogen Insights Report 2021 Hydrogen Council, McKinsey & Company

L M
g green benefit
6 Nur fUr geeignete Gegenparteien .

NACHHALTIGE INVESTITIONEN



STRATEGIEN & MASSNAHMEN - WELTWEIT

USA
Joe Biden plant als neuer US
Prisident ein 2.000 Mrd. US$
schweres Klimaschutzpaket
aufzulegen.

Roadmap to US Hydrogen
Energy Leadership: Bis 2050
kdnnen mit der Wasserstoff-
branche 750 Mrd. USS$
Jahresumsatz erzielt und

3,4 Mio. Arbeitsplatze
generiert werden.

Deutschland E

Nationale Wasserstoffstrategie:

Investitionen von 9 Mrd. € und Aufbau

von 10 GW Elektrolyseleistung.

2
Weitere EU-Lander ﬁ a

Insgesamt Aufbau von mehr als 20 GW
Elektrolyseleistung und mehr als 20 Mrd. €
Investitionen in Wasserstoffsektor.

Européische Union -

Klimaneutralitdt bis 2050 und

EU-Green Deal: Bis 2030 missen

zur Zielerreichung jahrlich 260 Mrd. € in
erneuerbare Energien investiert werden.

DG ENER-Studie: Bis 2050 uber 5,4 Mio.
Arbeitspldtze und Jahresumsatz von
800 Mrd. € in der Wasserstoffindustrie.

Y g
Siidkorea '@.@'
Green New Deal: Bis 2025
insgesamt 53 Mrd. €
Investitionen und Schaffung
von 659.000 Arbeitsplatzen
im Sektor ,griine Energien”.

China a

CO2-Neutralitat bis 2060.

Bis 2030: Einsatz von Uber 1 Mio.
FCEV’s, jahrliche Produktions-
leistung von 40 Mrd. € sowie
Aufbau von 1.000 H2-Tank-
stationen.

Japan @

Erstes Land mit Wasserstoffstrategie
(Japan Basic Hydrogen Strategy 2017).
Japan will zur ersten grofRen
»,Hydrogen-Society” werden.

Quelle: green benefit AG / Eigene Recherche
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VERFAHREN ZUR ERZEUGUNG WASSERSTOFF

UMWANDLUNG ‘ ZWISCHENPRODUKT ENDEMERGIETRAGER

AW

st Griner Wasserstoff

BIO-CHEMISCHE
KONVERSION

Em:gl, Ole WASSERSTOFF

00

=

THERMISCHE
KONVERSION

Quelle: Shell Wasserstoffstudie 2017 @ green benef‘i’t
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WOHER KOMMT DER WASSERSTOFF?

S

GRUNER
WASSERSTOFF

Gruner Wasserstoff wird
ausschlieBlich mittels
erneuerbarer Energien
gewonnen. Dabei wird bei
der Elektrolyse keinerlei
CO3 erzeugt. Denn nur
nicht-fossile
Energiequellen werden
genutzt.

COp-frei

Quelle: www.wasserstoffinvestment.com

GRAUER
WASSERSTOFF

Er wird ausschlieBlich aus

fossilen Brennstoffen
gewonnen. Herstellung:
meist wird Erdgas unter
Hitze in Wasserstoff und
CO2 umgewandelt - dabei
entstehen 10 Tonnen CO3
je 1 Tonne Wasserstoff.

COg-intensiv

BLAUER
WASSERSTOFF

Das ist grauer Wasserstoff,
bei dem das entstehende
CO> abgeschieden und
gespeichert wird. Damit
gelangt das CO3 nicht in
die Atmosphare - das CO3
ist zwar erzeugt, aber wird
nicht freigesetzt..

COy-neutral

9 Nur fUr geeignete Gegenparteien

TURKISER
WASSERSTOFF

Tarkiser Wasserstoff wird
uber die thermische
Spaltung von Methan
(Methanpyrolyse)
hergestellt. Statt CO>p
entsteht dabei Kohlenstoff.

Alternative Herstellung
ohne CO3-Produktion

NACHHALTIGE INVESTITIONEN
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WASSERSTOFF - HOHE KAPAZITATSAUSWEITUNG __

Exhibit 5: Announced clean hydrogen capacity through 2030

Cumulative production capacity
Mt p.a.

Low carbon

2020 21 24

1. Includes projects at prelminary studies Of at press annocuncament stage
2. Indudes projects that are at the feasbilty study or fronl-end engineering and design stage or where a finad investment decision (FID)
has Deen Wiken, UNGer CONSINUCEION, COMMSNCNS oF opemEonal

Quelle: Hydrogen Insights Report 2021 Hydrogen Council, McKinsey & Company
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NUTZUNG DES GRUNEN WASSERSTOFFES

GRUNER
WASSERSTOFF

+ m . p:mosm
STROM UND

SYNTHETISCHE ROH-/BRENNSTOFFE
GRUNER STROM WARME WARME KRAFTSTOFFE IN DER INDUSTRIE
T -
—— A Y 4
- w==A) B =S L 2

BRENNSTOFFZELLEN-ANTRIEBE DIESEL-ERSATZ CHEMIKALIEN KUNSTSTOFFE STAKL

Wind, Sonne, Biomasse und Wasser produzieren erneuerbare Energie. Sie wird genutzt, um Wasser-Elektrolyse zu
betreiben. Dabei wird Wasser (H20) unter Strom gesetzt, wobei es sich in Wasserstoff (H?) und Sauerstoff (O?) teilt.

Quelle: Projekttrager Jilich im Auftrag des BMBF
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3 STUFEN ZUM GRUNEN WASSERSTOFF

The EU hydrogen strategy describes a three-step approach to establish renewable hydrogen
at the heart of the hydrogen economy.

2020 - 2024
Support to the

6GW of renewable

©

in the EU, and the

installation of at least

hydrogen electrolysers

2025 - 2030
Hydrogen becomes an
intrinsic part of EU
integrated energy
system, with at least
40GW of renewable

©

million tonnes of

production of up to 1
renewable hydrogen.

hydrogen electrolysers

]

up to 10 million tonnes

of renewable hydrogen

N
4

2030 - 2050
Renewable hydrogen
will be deployed at a
large scale across all
hard-to-decarbonise
sectors.

Aktuelle Studie
Hydrogen4EU
Stand 06/2021

N

30 Mio Tonnen

N

100 Mio Tonnen

Quelle: Hydrogen for Europe study
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ENTWICKLUNG DER INVESTITIONSKOSTEN

Evolution of investment costs for renewable hydrogen production with electrolysis and

renewables in the Technology Diversification pathway 2020 to 2050.

100% -
90%
. 80%
0
Q
o
€ 70%
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8 60%
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S 50%
I
9]
o
40%
30%
20%
2020
Electrolysis

Quelle: Hydrogen for Europe study
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45%
/
2030
= «@ = \Nind power (onshore)

33%

2040

» == Wind power (offshore)
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2050

Solar PV
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AKTUELLE H?-FAHRZEUGMODELLE & TANKSTELLEN
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145 Tankstellen Europaweit
91 Tankstellen in Deutschland
44 Tankstellen in Realisierung

Quelle: https://h2.live / Daimler Trucks

Toyota MIRAI I

Reichweite: 650 km
Preis: 63.900 €

Gen H2 Truck

14 Nur fUr geeignete Gegenparteien
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Hyundai NEXO

Reichweite: 756 km
Preis: 77.000 €

H2 Accelerate — Konsortium:

Daimler Truck
Iveco

oMV

Shell

Volvo Group

i
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https://h2.live/

PLUG POWER - STARKE PARTNER

Umsatz (Mio. USD) Cash (Mio. USD)

400 2000

PLUG
POWER

1000

0

Quelle: financial times / Markets 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

v' Brennstoffzellen-Weltmarktfiihrer gegr. 1999 SUSTAINABLE o
v B} . . .

Marktflihrer bei Gabelstapler, breit aufgestellt DEVELOPMENT AADVATNUND

‘“',‘

v Starke Partner, Amazon beteiligt und Gro3kunde G%..‘SALS
v" Kunden: Walmart, BMW, Michelin, FedEx, Home

Depot u.a.

13 Kwrsior 15 Mio

v" 50:50 Joint Ventures mit SK Group, Renault, @

Acciona

v' 5 Mrd. USD Cash fir massive Ausweitung der
Kapazitaten (Stand 3/2021)

)Y N
g green benefit
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PLUG POWER - AMAZON DES WASSERSTOFFS?

Technologieflihrer Brennstoffzellen — 01.11.2017 — 28.06.2021 pLUG

POWER L

70.00

[ 1. Posiition zu 3 USD ]

- Kauf
- pr— ——m
0.00
i i i i [ I i
January July January July January July January
2018 2019 2020 2021

Quelle: Financial Times / 28.06.2021 @ green benef"\i,t

. . . NACHHALTIGE INVESTITIONEN
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VERGLEICHE — PERFORMANCE - 5 JAHRE

green benefit Global Impact Fund - | vs. Sektor Okologie — Stand 25.06.2021

2021:
Anteil Wasserstoff 40%

Sector Equity Ecology

Fund Morningstar category

‘ green benefit Global Impact Fund

Klimaschutzabkommen + 174 % in 2020

4.11.2016: Pariser [ Fondsperformance:}
tritt in Kraft

USA aus dem Klima-

[01.06.2017: Austritt der J
schutzabkommen

Erste Investition in
Wasserstoffaktien: 10%

Biden leitet Riickkehr zum Pariser
Klimaschutzabkommen ein

July January July January July January July January July January
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Quelle: financial times - 25.06.2021

NACHHALTIGE INVESTITIONEN
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AUSZEICHNUNGEN

green benefit — Global Impact Fund

€uro |
g ECOKNG

o y REFINITIV LIPPER
o FUND AWARDS
curo B

?Q‘m > § ToP

Rendite 1J.

Absolu
rese U

Lipper Fund Award
Germany 2021

€uro Fund Award 2021

Bester Aktienfonds T@blEyM | Fundstars®
Umwelttechnologie e e e ed OO0000

GERMANY 3 Jahre
1, 3 und 5 Jahre

Bester Aktienfonds Global

Refinitiv Lipper Fund Awards, ©2021 Refinitiv. Alle Rechte vorbehalten. Verwendet unter Lizenz.

1.__. Xe
g green benefit
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300 Milliarden US-Dollar werden weltweit bis 2030 in Wasserstoffprojekte investiert.

Eine européaische Studie schatzt, dass bis 2030 Uber 1 Mio., bis 2050 uber 5,4 Mio. Arbeitsplatze
und ein Jahresumsatz von 800 Milliarden Euro in der Wasserstoff-Industrie entstehen kénnen.

Wettbewerbsfahigkeit von Wasserstoff durch deutliche Reduktion der Produktionskosten und Ausbau
der Infrastruktur.

Wasserstoff: in Deutschland Schltsselelement fiir die Energiewende (nationale Wasserstoffstrategie—
Beschluss 10.6.2021) und zur Erreichung der Klimaziele (Klimaneutralitat 2045 — Beschluss v. 24.06.2021).

Studie: ,Hydrongend4EU" (6/2021) Wasserstoffbedarf konnte sich bis 2030 verdreifachen - gegentber
der aktuellen Planung der EU Kommission.

Weltweiter Konsens der Politik zur Energiewende + gesetzl. verankerte Ziele zur Klimaneutralitat.

»Die Entwicklung des Wasserstoffsektors ist ein Marathon — heute wir stehen bei Kilometer 5!*

(Manfred Wiegel, Fondsadvisor des green benefit Global Impact Fund)

», n benefit

NACHHALTIGE INVESTITIONEN
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KONTAKT UND WEITERE INFORMATIONEN

Christian Gold, Director Sales
Mail: c.gold@qgreenbenefit.com

green benefit AG
Charles-Lindbergh-Stral3e 7a
90768 Firth

Tel. 0911 217100

Website: www.greenbenefit.com
Twitter: @ecoBerater

Informationen zum Thema Wasserstoff
www.wasserstoffinvestment.com

—
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Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich an
ausschliel3lich an Geeignete Gegenparteien im Sinne des § 67 WpHG mit gewohnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlie3lich zu
Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige
Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle
Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschéft in
Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zukinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile Uber zuklnftiges Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen.
Die aufgeflihrten Informationen beziehen sich ausschlie3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fir die Aktualitéat und fortgeltende
Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit moglich, ohne dass es publiziert
wird. Die vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielféltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 25.06.2021

\o
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© 2011 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre
Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zuktnftige Ergebnisse.

Herausgeber: green benefit AG Charles-Lindbergh-Str. 7a, D 90768 Furth handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3
Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners
Capital AG, Steinstral3e 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fur die die Erbringung der Anlageberatung
gemal § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung gemaf § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 15 WpIG.
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