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Die jungsten Schlagzeilen zu Europas Wirtschatt sind y/
wenig schmeichelhaft

Verlierer im Rennen der Wirtschaftsmachte

= Der Absturz Europas

Warum Europa den Anschluss an Amazon und Co.
verloren hat
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Europa: DER Verlierer der letzten beiden gro3en globalen Krisen
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USA bald wieder auf dem Wachstumspfad von vor der Corona-Krise — y/
Deutschland mit ,Double Dip® 4

Reales Bruttoinlandsprodukt
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Europa droht zwischen den USA und China erdruckt zu werden ?//




Europas Wirtschaft verliert an Bedeutung ?//

Anteile am globalen BIP
25

20

/

15 T

Prozent

10

2000 2005 2010 2015 2020 2025
e==China =—EU

Quelle: Bloomberg

/I Makro // Markte // Meinungen //



Europas GroRunternehmen sind in den ,falschen® Industrien zuhause 7//

Anteil von ,New-Economy“-Sektoren* am jeweiligen MSCI-Index

Europa USA China
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= "New-Economy"-Sektoren = "New-Economy"-Sektoren = "New-Economy"-Sektoren
m Rest m Rest m Rest

,New-Economy*Sektoren: IT, Gesundheit, Nicht-Basiskonsumgtiter, Telekommunikation; Quelle: MSCI
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Europas kleine grof’e Unternehmen

Anzabhl

Unter den 100 umsatzstarksten
Firmen kommen ... aus:
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Die wertvollsten Unternehmen
(in Mrd. USD)
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,ouperstar-Unternehmen® sind am innovativsten — 7//

nur gibt es solche in Europa leider kaum

Ausgaben fur Forschung und
Entwicklung im Verhaltnis zum

Umsatz
9,9%
7,0%
Median 3,4%
1,2%
T
untersten 10% top 10% top 1%

Unternehmensgréf3e nach Gewinn

Quelle: McKinsey

Europas Wirtschaft

Forschung & Entwicklung

F&E-Ausgaben 2019
in Prozent des Bruttoinlandsprodukts

USA China EU-27

in Mrd. Euro

USA

China

EU-27

HANDELSBLATT-GRAFIK Quelle: OECD
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LAltes Europa“: Potenzielle neue Blue-Chips kommen entweder aus

China oder den USA

Median-Grundungsdatum der 10 Die Pipeline an potenziellen

wertvollsten Firmen:

Europa: 1951

USA: 1994

neuen Blue-Chips ist in Europa
relativ schlecht befullt:

Market capitalisation of venture-backed
companies valued at over $1bn
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Weitere Ursachen fur das Straucheln europaischer Unternehmen: 7/
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Fragmentierte  Hartere Regulierung Starke Erschwerter Zugang
Heimatmarkte (Kartellrecht, etc.)  Gewerkschaften zu (Wagnis)Kapital
(Probleme bei
Skalierbarkeit)
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Der Klimawandel als Chance - 7/
auch fur Europa und seine Unternehmen '

Wir rufen alle Lander auf, eine innovative, koordinierte,
grune und offene Entwicklung anzustreben. Die
historischen Chancen der wissenschaftlichen und
technologischen Revolution sowie der industriellen
Transformation sollten genutzt werden, um eine grine
Erholung der Weltwirtschaft in der Post-COVID-Ara zu
erreichen und so eine starke Kraft zu schaffen, die eine
nachhaltige Entwicklung vorantreibt.”

Xi Jinping im September 2020

Quelle: Aramea AG
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China liegt vorne bei Energiegewinnung aus Wind- und y//
Sonnenenergie

Windenergie (2018) Sonnenenergie (2018)
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Quelle: International Renewable Energy Agency
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Europa erobert Platz 1 bei ,Klimawandel-Investitionen® von y/
: . 4
China zuruck

"Energy Transition Investment" "Energy Transition Investment" in
nach Region Europa nach Bereich
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Europa mit den meisten Patentanmeldung

Patentanmeldungen im Bereich ,Low Carbon Emission Technologies®
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, : Vs
Europa sollte sich auf das konzentrieren, was es kann! ///

"Revealed Technology Advantage" (RTAs) nach Region
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Der Auto-Imperativ: ) 7/
Europa wechselt bei Elektromobilitat auf die Uberholspur .

Gebaute und geplante Batteriewerke in Europa

Norway, 202X © Roland Zenn, November 2020

capacity unknown
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Europaische Wasserstofftechnologie:
Der ,Champagner® der Energiewende?

Anzahl grol3angelegter
Wasserstoffprojekte
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@Europa m Asien

m Nordamerika = Australien
m Mittlerer Osten

Kapazitaten grof3angelegter
Wasserstoffprojekte
(Kilotonnen/Jahr)
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Quelle: Institute for Energy Economics and Financial Analysis
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Wasserstoff ist der Schlussel der Energiewende: ?//
Deutschland will weltweit vorangehen

Wasserstoff-Projekte in Deutschland

Juni Dezember April Mirz
N 2020 2020 2021 2025
>>> Wasserstoff ~ **°
7 Leitprojekte 9 0. H
Grun' Gro];‘ GlObal' Ideenwét-tbewerb Gutacgte;;itzung: Projektstart Projektende
,Wasserstoffrepublik Eignen sich die Projekte Die Wasserstoff- Die Wasserstoff-
Deutschland“ zur Férderung? Leitprojekte starten Leitprojekte enden
H,Mare TransHyDE
IJ,A

Quelle: Bundesministerium fiir Bildung und Forschung
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USA bei der Venture-Capital-Finanzierung gruner Projekte vorne — y//
in Europa kommt die Hilfe vor allem ,von oben®

Wie wird der Green Deal (circa 1 Billion EUR) der EU
finanziert? (in Mrd. EUR)

100 Zi
114
m EU Haushalt (2021 bis 2030)
m dadurch angestof3enene nationale Finanzierungen
m InvestEU Fund (2021 bis 2030)

m Just Transition Mechanism (2021 bis 2027)
mETS

Quelle: Européische Kommission
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Die Politik muss fur Wettbewerbsfahigkeit gruner Technologien sowie 2
fur Investitionssicherheit der Unternehmen sorgen 7

Das Konzept der ,Carbon Contracts for Difference

Zusatzkosten Carbon
der Contract for

nachhaltigen Difference
Technologie

Kosten
CO2-
Zertifikate

Nicht
CO2-
Kosten

Herkémmliche Technologie nachhaltige Technologie Quelle: Aramea AG
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Warnendes Beispiel Solarenergie:
Europa muss kampfen, um seine gute Position nicht zu verspielen!

//

Stolpersteine, die eine ,,Green Transition‘“ in Europa ins Stocken bringen konnen:

Schwierigkeiten bei
Genehmigungs-
verfahren

Soziale
Vertraglichkeit

Gefahr einer erodierenden
Wettbewerbsposition
européaischer Unternehmen

Die Industrie ist in
Bezug auf
Investitionen in
einer Zwickmuhle
gefangen

Akzeptanzprobleme
gruner
Technologien

FOrderung ist in der
EU bislang noch ein
nationaler
Flickenteppich

Angebotsknapp-
heiten bei dringend
bendtigten
Rohstoffen

Quelle: Aramea AG
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Anhang
Disclaimer

Diese Publikation wird lhnen ausschlieBlich zu Informationszwecken zur Verfugung gestellt und stellt weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der in diesem Dokument genannten Investmentfonds dar oder einen Investmentempfehlung.

Vor Durchfihrung einer Transaktion sollte das jeweilig Fondsprospekt gelesen werden.

Investoren sollten sich vor Durchfiihrung einer Transaktion Uber rechtliche Bedingungen und steuerliche Konsequenzen der Transaktion
informieren, um tber Angemessenheit und Konsequenzen des Fondsinvestments urteilen zu konnen.

Die ARAMEA Asset Management AG gibt keine Garantie, weder explizit noch indirekt, und tragt weder Verantwortung noch Haftung fir
Exaktheit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen.

Auf eine Anderung des Inhalts dieses Dokuments muss die ARAMEA Asset Management AG nicht hinweisen.

Die ARAMEA Asset Management AG ist ferner nicht verpflichtet, die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu aktualisieren oder zu
verandern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognosen fiir die Zukunft. Bei der Berechnung der Wertentwicklung
werden weder Vermittlerprovisionen noch die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile angefallenen Kosten

berucksichtigt.

Juni 2021 Fondsportrait: ARAMEA Rendite Plus & ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig
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