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„Wie gut kennen Sie sich mit nachhaltigen Geldanlagen aus?“

sehr gut

gut

durchschnittlich

gering

sehr gering

noch nie davon gehört
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Nachhaltige Geldanlage

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Growney, FNG

Es besteht Nachholbedarf, vor allem auf der Informationsebene des Kunden

▪ Aktuelle Untersuchungen und Studien zeigen, dass gerade Privatanleger nicht optimal über 

nachhaltiges Investieren informiert sind. 

▪ Nur jeder Vierte, der Befragten gibt an sich „sehr gut“ oder „gut“ mit nachhaltigen Geldanlagen 

auszukennen.
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Inhabergeführte Investmentboutique mit AuM: 316 Mio. Euro

Langjährige Kapitalmarkterfahrung

Breites Know How, insbesondere bei Mandaten mit Risiko-Budgets 

Strukturierter und bewährter Investmentprozess

Aktives Fondsmanagement – Selektion steht im Vordergrund

Nachhaltige Investments

Selection Asset Management GmbH 4

Unternehmenshintergrund
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Führungsteam

Claus WeberJörg Scholl, CFA
Geschäftsführer Geschäftsführer
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Selektion – die Basis der Selection Asset Management
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Investmentprozess Selektion Aktien

Schritt 2

Schritt 3

Schritt 1

Portfolio

40-50 Titel

Quantitative Fundamental-

Analyse
Scoring-Modell 

Einzeltitelvorauswahl

Filtern nach folgenden Kriterien:

• ∆ KGV (einfach)

• ∆ P/B (einfach)

• ∆ EV/EBITDA (einfach)

• ∆ Dividend Yield (einfach)

• ∆ Earnings Growth (doppelt)

Qualitative 

Analyse
Wachstumsrate, 

Marktanteile, 

Technologien  

oder Newsflow

ca. 100 Titel

Performance-

Messung

Risiko-

Controlling

ca. 1500 Unternehmen

ethisch/nachhaltig

Universum ca. 1900 Unternehmen
Interner 

Research-Prozess

Squeeze-Outs
Spin-Offs

&

Quelle: Selection Asset Management GmbH



7

Schritt 2: Qualitative Analyse 

Management

▪ Erfahrung

▪ Track Record

▪ Vergütung

▪ Orientierung 

am Share-

holder Value

Bilanzqualität

▪ Verschuldung

▪ Goodwill

▪ Latente Steuern

▪ Percentage of 

Completion

▪ Bewertungs-

fragen HGB/ 

IFRS/GAAP 

Unternehmen

▪ Geschäfts-

modell

▪ Marktanteil

▪ Margen

▪ Innovations-

rate

▪ Eigentümer

▪ Restruktu-

rierungen

▪ Mergers & 

Akquisitions

▪ Kapital-

maßnahmen

▪ Zinsen

▪ Konjunktur

▪ Währungen

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH

Sonderfaktoren
Volkswirtsch. 

Umfeld
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Nachhaltige Geldanlage – Welcome to the Jungle

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bafin

▪ Keine einheitlichen Mindeststandards

▪ Keine unabhängigen Verbraucherlabel

Nachhaltigkeit in der Wirtschaftswissenschaft: 

Dauerhafter wirtschaftlicher Erfolg eines 

Unternehmens 

Ethisch ÖkologischSozial

Ausprägungen des Begriffes Nachhaltigkeit

Somit hängt der Begriff der Nachhaltigkeit 

vom Verständnis des Produktanbieters ab

Nachhaltigkeit in der Umweltpolitik: 

Dauerhafte ökologische Verträglichkeit 

des wirtschaftlichen Handelns



z.B. Transparenz bei…

▪ Verbindliche Bestimmung von 

Begrifflichkeiten

▪ Vergleichbarkeit von als 

ökologisch und nachhaltig 

vermarkteten Produkten 

ermöglichen

▪ Kriterien für ökologisch 

nachhaltige 

Wirtschaftsaktivitäten
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Nachhaltige Geldanlage – Was tut die Politik?

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bafin, Private Equity Magazin

Implementierung von EU-weiten Nachhaltigkeitsregeln

Offenlegungs-Verordnung Taxonomie-Verordnung

z.B. Transparenz bei…

▪ der Berücksichtigung von 

Nachhaltigkeitskriterien

▪ der Bewerbung ökologischer 

und sozialer Merkmale

▪ nachteiligen 

Nachhaltigkeitsauswirkungen 

auf Ebene des Finanzproduktes 

Transparenz Harmonisierung
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Nachhaltigkeit – Mögliche Ansätze und Umsetzung

Selection Asset Management GmbH

➢Auswahl von 

Anlagen auf Basis 

der UN-Global 

Compact 

Kriterien

▪ Menschenrechte

▪ Arbeitsnormen

▪ Umwelt

▪ Korruptions-

prävention

Normbasiert

➢ Z.B. Investition in 

ökologische 

Projekte

▪ Erneuerbare 

Energien

▪ Wasser

▪ Mikrofinanz

Themen-

bezogen

➢Ausschluss von 

Unternehmen 

nach festen 

Kriterien

▪ Kraftwerkskohle

▪ Öl und Gas

▪ Abtreibung

Ausschluss-

kriterien

➢ Bewertung auf 

Basis der 

Nachhaltigkeits-

leistung

▪ Individuelle 

Gestaltung der 

Bewertungs-

kriterien

Best in class

➢ Fokus auf die 

positive Wirkung 

der Geldanlage

▪ Schwer zu 

quantifizieren

Impact

Quelle: Selection Asset Management GmbH



▪ Wer bewertet wie?

▪ Wie transparent sind die jeweiligen 

Anbieter?

▪ Sind verschiedene Siegel, Zertifizierungen 

und Auszeichnungen miteinander 

vergleichbar?

➢ Der Markt dürfte hier noch weiter 

konsolidieren

12

Nachhaltige Geldanlage – Kontrolle

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bafin

Siegel, Zertifizierungen und Auszeichnungen zur Kontrolle  

?
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Eckdaten des Selection Rendite Plus Fonds

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie

Sicherheit

Stabile

Erträge

Aktuelle 

Standortbetrachtung
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Unsere Ansätze

Selection Asset Management GmbH

➢Auswahl von 

Anlagen auf Basis 

der UN-Global 

Compact 

Kriterien

▪ Menschenrechte

▪ Arbeitsnormen

▪ Umwelt

▪ Korruptions-

prävention

Normbasiert

➢ Z.B. Investition in 

ökologische 

Projekte

▪ Erneuerbare 

Energien

▪ Wasser

▪ Mikrofinanz

Themen-

bezogen

➢Ausschluss von 

Unternehmen 

nach festen 

Kriterien

▪ Kraftwerkskohle

▪ Öl und Gas

▪ Abtreibung

Ausschluss-

kriterien

➢ Bewertung auf 

Basis der 

Nachhaltigkeits-

leistung

▪ Individuelle 

Gestaltung der 

Bewertungs-

kriterien

Best in class

➢ Fokus auf die 

positive Wirkung 

der Geldanlage

▪ Schwer zu 

quantifizieren

Impact

Quelle: Selection Asset Management GmbH

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie



Maximaler 

Umsatzanteil
Ausschlusskriterium

Null Toleranz 

-> 0%

▪ Gentechnik

▪ Abtreibung

▪ Geächtete Waffen

▪ Produktion / Vertrieb ziviler 

Schusswaffen

▪ Unkonventionelle Öl- und 

Gasförderung inkl. Fracking

▪ Uran Bergbau 

▪ Förderung Kraftwerkskohle

▪ Pornographische Produkte (zuvor >3%)

0% - 5%

▪ Atomenergie

▪ Produktion / Vertrieb Rüstung

▪ Glücksspiel (zuvor >10%)

▪ Verstromung Kraftwerkskohle (zuvor 

>20%)
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Nachhaltige Prinzipien und ethische Kriterien

Einhaltung der UN-

Global Compact 

Prinzipien

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH; Stand: April 2021

Umwelt

Bestechung

Korruptions-

prävention

ILO-Arbeitsnormen

incl. Zulieferer

Menschenrechte

Unsere ethisch nachhaltige Philosophie basiert auf 2 Säulen

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie
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Selection Rendite Plus Fonds

Selection Asset Management GmbH
Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bloomberg, Pixabay

Stand: 29.03.2021

Unser Footprint – klare Ausrichtung auf die Umwelt

36,9% weniger CO2-Emission

Kennzahlen im Vergleich zum 

Euro Stoxx 50 Index

36,0% weniger Energieverbrauch

84,4% weniger Wasserverbrauch

▪ Verhältnis ausgestoßener Treibhausgase/CO2 (in 

Tonnen) zum Umsatz

▪ Energieverbrauch/Wasserverbrauch in 

Megawattstunden bzw. Kubikmeter pro Millionen € 

Erlös

▪ Betrachtet wurden die Aktientitel des Fonds, 

entsprechend skaliert

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie
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Eckdaten des Selection Rendite Plus Fonds

Sicherheit

Stabile

Erträge

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie

Aktuelle 

Standortbetrachtung
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Überschussliquidität muss angelegt werden

Plus 21 Milliarden Euro

Minus 118 Milliarden Euro

Quelle: Selection Asset Management GmbH, Barkow Consulting, Statistisches Bundesamt, Bloomberg 

Stand: April 2021
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Veränderung des Sparverhaltens in Deutschland

Sparen (absolut) Sparquote (% - Sekundärachse)

Aktuelle 

Standort-

betrachtung



Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bloomber, Stand: 31.03.2021

Klassische Modelle nur begrenzt aussagekräftig
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Einzelkomponenten:

▪ Seit Q1 2020 durchgängiger Anstieg des KGV zu

beobachten (März 2021: 55,8).

▪ 10-Jahresdurchschnitt liegt bei 20,4.

▪ Dazu ist Euroland-BBB-Rendite seit Q1 2020 weiter

stark gefallen und liegt aktuell bei 1,0% (1,4% letzte

Sitzung).

0,00% 50,00% 100,00% 150,00% 200,00% 250,00%

Kommunikation

Technologie

Industrie

EPS-Wachstum der letzten 12 Monate

Selection Asset Management GmbH

Aktuelle 

Standort-

betrachtung
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21Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bloomberg: Bloomberg Risk Model (Regional)

Szenarioanalyse

-10,1%

-32,1%

-36,3%

-11,0%

-29,6%

-37,9%-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

Yield +100bp

2002 Accounting Scandals  (Enron,

Tyco, Worldcom)

1989-1990 Nikkei Stock Price

Corrections

ISHARES STOXX EUROPE 50 UCITS ETF ISHARES DAX INDEX ETF

▪ Besonders in Krisenzeiten - Sicherheit zählt!

Aktuelle 

Standort-

betrachtung



22Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bloomberg, Universal Investment, Stand 01.06.2021

Szenarioanalyse

Aktuelle 

Standort-

betrachtung
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Eckdaten des Selection Rendite Plus Fonds

Sicherheit

Stabile

Erträge

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie

Aktuelle 

Standortbetrachtung
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Eichhörnchen-Strategie

Kurs

Zeit

Quelle: Selection Asset Management GmbH

Dynamisches Chancen- und 

Risiko-Overlay

◼ Analyse von Timing Indikatoren

(Bollinger Bands, Oszillatoren etc. )

◼ Antizyklisches Denken und 

Handeln

◼ „Eichhörnchen-Strategie“ –

schrittweise Kumulation von 

Gewinnen 

Hedge mit Gewinn Hedge mit Verlust

Sicherheit

Beispiel anhand von Bollinger Bands
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Eckdaten des Selection Rendite Plus Fonds

Sicherheit

Aktuelle 

Standortbetrachtung

Stabile

Erträge

Unsere 

Nachhaltig-

keitsstrategie



Fondsanbieter FP  105,54

Peer Group Bloomberg Selection Rendite Plus

26
Quelle: eigene Darstellung auf Datenbasis der Universal Investment (BVI Methode in EUR) 

Zeitraum: 5 Jahre | Stand: 31.05.2021

Hinweis: Die frühere Wertentwicklung ist kein Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Selection Asset Management GmbH

Selection Rendite Plus Fonds 126,97
Fondsanbieter D 122,72

Fondsanbieter KE  113,53

Fondsanbieter P  113,12
Fondsanbieter K  112,94

Fondsanbieter F  108,52

Geringe Drawdowns im Fondsvergleich oder: Don‘t lose!

Stabile 

Erträge
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Selection Rendite Plus Fonds - Risiko/Return

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH, Bloomberg, Stand:  27.6.2021

Stabile 

Erträge

rote Punkte spiegeln vergleichbare Fonds dar, blaue Markierungen sind Fonds mit hohen Aktienquoten
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Selection Rendite Plus Fonds (Stand: 31.05.2021)

Selection Asset Management GmbH

Stabile 

Erträge

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

Quelle: eigene Darstellung auf Datenbasis der Universal Investment (BVI Methode in EUR): 

Zeitraum: seit Fondsauflage (April 2003)
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mehr auf unserer Internetseite: https://selectionam.de/unsere-fonds/selection-rendite-plus-fonds/

Quelle: Selection Asset Management GmbH, 30.04.2021

Der Selection Rendite Plus Fonds

Selection Asset Management GmbH

Fondsart Mischfonds „Moderates Risikoprofil“

Fondsberater Selection Asset Management GmbH

Depotbank Hauck & Aufhäuser Privatbankiers KGaA

Verwaltungs-
gesellschaft

Universal Investment GmbH

ISIN (Retail; 
Institutionell)

DE000A2H7NQ9 / DE0002605037

Fondswährung EUR

Ertragsverwendung Ausschüttend

Ausgabeaufschlag Max. 3,0%

Laufende Kosten R-Tranche 1,85%; I-Tranche 1,23%

OffenlegungsVO Nach §8



Auszeichnungen SRP-Fonds

31

Auszeichnungen Nachhaltigkeit Auszeichnungen Risk/Return

Selection Asset Management GmbH
Quelle: Selection Asset Management GmbH; 

Stand: Mai 2021



Titelselektion erfolgt auf Basis von ethisch/nachhaltigen Kriterien

Jährliche angestrebte Rendite von 4% an (akzeptierte mittlere einstellige Schwankungsbreite)

Strategische Aktien und Rentenallokation beinhaltet sowohl quantitative (Scoringmodelle) als 

auch qualitative Analyseelemente (Bilanzqualität, Konjunktur,..).

Langjährig eingespieltes und erfolgreiches Portfoliomanagement-Team

Diverse Auszeichnungen für Selection Rendite Plus bestätigen langjährigen Erfolg

Verlässlicher Partner für Stiftungsanlagen auch in volatilen Kapitalmarktzeiten

32

Warum Selection Rendite Plus?

Selection Asset Management GmbH Quelle: Selection Asset Management GmbH

Mögliche Risiken: Anleger sollten sich aber über die erhöhten Aktienmarktrisiken (z.B.

Wertschwankungen, Marktenge; Einwirken von irrationalen Faktoren) sowie die Anleihemarktrisiken

(z.B. Zinsänderungsrisiko oder Ausfallrisiko) im Klaren sein, die eine Aktien- und Anleiheanlage in

bestimmte Branchen/Themen automatisch mit sich bringt. Es spricht viel dafür aber es gibt keine

Garantie, dass nachhaltige Unternehmen auch in Zukunft überdurchschnittlich profitieren bzw.

wachsen werden. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für die zukünftige

Entwicklung einer Anlage.
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Ihre Ansprechpartner

34

Jörg Scholl, CFA

Geschäftsführer

Tel.: +49  (0) 89 339 80 16 81;  Tel.mobil: +49 (0) 176 84 84 01 79

FAX:   +49  (0) 89 339 80 16 89

Mail:   joerg.scholl@selectionam.de

Claus Weber

Geschäftsführer

Tel.: +49  (0) 89 339 80 16 82;  Tel.mobil: +49 (0) 176 81 48 54 29

FAX:   +49  (0) 89 339 80 16 89

Mail:   claus.weber@selectionam.de
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Disclaimer

Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage und dient ausschließlich Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die wir

für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Wir weisen ausdrücklich

darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt. Anlagenentscheidungen sollten nur auf

Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Satzung und

Verwaltungsreglement und soweit veröffentlicht, der letzte Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein

maßgeblichen Vertragsbedingungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Die Vertragsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei

der Verwahrstelle, der Kapitalgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main)

und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgestellt. Die gültigen Verkaufsunterlagen des Selection Rendite Plus Fonds

(ISIN: DE0002605037/DE000A2H7NQ9) können kostenlos über die Homepage von Universal-Investments www.universal-

investment.com werden. Diese enthalten ausführliche Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken und sind

Grundlage für den Kauf von Anteilen an diesem Fonds. Sie finden in den Verkaufsunterlagen ausschließlich Angaben, die

produktbezogene Informationen und keine an den persönlichen Verhältnissen des potentiellen Kunden ausgerichtete Empfehlung

darstellen, insbesondere nicht in der Form einer individuellen Anlageberatung. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten

keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuellen Einschätzungen wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck

gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft noch deren

Kooperationspartner übernehmen irgendeine Art von Haftung für die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt.

Für die Präsentation und die Verkaufsunterlagen gilt, dass die dargestellte Wertentwicklung in der Vergangenheit kein verlässlicher

Indikator für die künftige Wertentwicklung ist.

© 2021 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; (2) dürfen

nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind

verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige

Ergebnisse.

http://www.universal-investment.com/
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Impressum

Selection Asset Management GmbH

Herzog-Heinrich-Str. 32

80336 München

T 089 – 339 80 16 80
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www.selectionam.de

Geschäftsführung: Jörg Scholl, Claus Weber

Sitz: München HRB 202585

Stammkapital: 200.000 €

Zuständige Aufsichtsbehörde:

Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht

geführt unter Nr. 127 860


