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30 Jahre BANTLEON — von 1991 bis heute

* Erfolgreiche Uberarbeitung der Modelle von BANTLEON OPPORTUNITIES

* Aufbau neuer Investment-Teams und Kompetenzen (Credit, Aktien & Alternative
Investments) " e

® Erweiterung der Produktpalette

BANTLEON SELECT BANTLEON EVENT
INFRASTRUCTURE DRIVEN EQUITIES

¢ 2008: Auflage BANTLEON OPPORTUNITIES
® 2011: Auflage BANTLEON GLOBAL MULTI ASSET (ehemals BANTLEON FAMILY & FRIENDS)

BANTLEON BANTLEON BANTLEON
OPPORTUNITIES L GLOBAL MULTI ASSET CHANGING WORLD

® Spezialist fur institutionelles Anleihenmanagement

* »Ausgezeichnete« Konjunkturkompetenz
g

BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON SELECT
RETURN YIELD YIELD PLUS CORPORATE HYBRIDS
BANTLEON
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BANTLEON: Weltwelt fUhrend in Konjunkturprognosen

.................................................................................................... Eurozone

BANTLEON Chefvolkswirt auf Platz 1
Laut Bloomberg gehért Dr. Daniel Hartmann zu den besten
Prognostikern flr die Eurozone

Topporecaster BANTLEON Senior Economist auf Platz 1
Laut Bloomberg gehort Jorg Angelé zu den besten
Prognostikern fir die Eurozone

BANTLEON Senior Economist auf Platz 3
Laut Bloomberg gehort Dr. Andreas A. Busch zu den
besten Prognostikern fur die USA

2
Top Forecaster

» Das volkswirtschaftliche Team von BANTLEON steht weltweit unangefochten an der Spitze —und das
konstant seit 2011.

BANTLEON Grundlage des aktuellen Rankings sind Ubermittelte Prognosen diverser Wirtschaftsindikatoren im Jahr 2019 und 2020.
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BANTLEON: Unternehmensportrat

30 Jahre Erfahrung

Die Volkswirte von BANTLEON gehéren zu BANTLEON wurde im Jahr 1991 gegrindet
den weltweit besten Prognostikern — dies und hat seitdem jede Kapitalmarktphase
wird seit mehreren Jahren von den erfolgreich Gberstanden

wichtigsten Rankings bestatigt

Weltweit fuhrend

4,8 Mrd. EUR

verwaltetes Vermogen?

Unabhangig

Grinder J6rg Bantleon ist Haupt-
eigentiimer — dadurch ist BANTLEON frei
von Konzernabhangigkeiten und kann
langfristig orientiert denken und handeln

> Wir handeln aus Uberzeugung — und haben einen GrofRteil unseres eigenen Vermogens in die
»BANTLEON Strategien« investiert.

1 . H
BANTLEON Stand: 30 Juni 2021
.



3. FINANCIAL PLANNING DAY in Kéln
Die Ausgangslage

® Konjunktur: Wie lange tragt der Post-Corona-Boom?
® Inflation: Gekommen, um zu bleiben?
® Geldpolitik: Gelingt der sanfte Drogenentzug?

BANTLEON



Ausblick 2021/2022: Konjunktur und Finanzmarkte laufen heiss

® China: Von der Erfolgsgeschichte zum Problemfall?

®* USA: Geht der Erholung die Puste aus?

* Eurozone: Auf der Uberholspur?

®* EZB: Wann reagiert die Notenbank auf den Inflationsanstieg?

"&" * Finanzmarkte: Risk-on zu Ende?

BANTLEON Bildquellen: pixabay.com, BANTLEON
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SARS-CoV-2: Impfungen wirken

Weniger schwerere Verlaufe Weltweit bestatigen Daten den hohen
als in friilheren Wellen Schutz vor Hospitalisierungen
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China: Konjunktur

Delta-Variante fihrt zu Storfeuer
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Politik halt dagegen

China

Expansionsschwelle
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BANTLEON Zinsmomentum, 8 Monate versetzt
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USA: Konjunktur

Wirtschaftliche Lage hatte sich nach
Coronavirus-Einbruch schnell erholt
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in % der Normalauslastung

Delta hat zuletzt allerdings Sand
ins Getriebe gestreut
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USA: Konjunktur

Notenbank und Staat schieben Wirtschaft Riesiger Spartberhang durfte privaten

so kraftig an wie nie zuvor Verbrauch kraftig ankurbeln
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USA:

Konjunktur

Daneben sind die Investitionen der
zweite Konjunkturmotor

18
X 12
£
<
S 6
5]
>
E o
N
(@]

S
5 6
©
c
3
g -12
-18
2000 2005

2.4
(N
1.2
0.6
0.0
-0.6
-1.2

-1.8

-2.4
2010 2015 2020

— Unternehmensinvestitionen (IS)

——=BANTLEON US Capex Indicator, 7 Qu. versetzt (rS)

BANTLEON

Index

BIP-Wachstum auch 2022/2023
deutlich Uber der Potenzialrate
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USA: Arbeitsmarkt

Unternehmen suchen
handeringend Mitarbeiter
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Erholung breit angelegt

Beschéftigtenzahl
I
Jan/Feb 2020

Arbeitslosenquote Erwerbsquote

Offene Stellen

aktuell (JOLTS)

Beurteilung der
Arbeitsmarktlage

durch die
Haushalte
Unfreiwillig Schwierigkeiten
Teilzeit- bei der
beschéftigte Stellenbesetzung

Erstantrage auf
AL-Unterstutzung

Quellen: BLS, NFIB, Conference Board, Labor Department, BANTLEON
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USA: Arbeitsmarkt und Léhne

Phillip

s-Kurve spricht weiterhin

fir steigende Lohne ...
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... das Lohnwachstum startet
dabei auf hohem Niveau
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USA: Inflation/Notenbank

Schnelle Konjunkturerholung wird den Anders als die Fed rechnen wir mit einer
Preisdruck weiter steigen lassen nachhaltig anziehenden Inflation
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Fazit China/lUSA

*® China fallt aktuell als globale Konjunkturlokomotive aus

* Langfristig lasten die Staatseingriffe auf dem Wachstumspotenzial

®* Wachstum profitiert auch 2022 von beispiellosem Geld- und Fiskalimpuls

*® Basis fur nachhaltigen Inflationsschub gelegt

® Tapering als erster Schritt zur weniger expansiven Geldpolitik

BANTLEON Bildquelle: pixabay.com
15



Eurozone: Konjunktur

Die Eurozone erlebte im Sommer
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Eine Konjunkturabkthlung
ist aber vorgezeichnet
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Eurozone: Konjunktur

Viele Unternehmen leiden unter Engpéassen

— vor allem bei Vorprodukten
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Eurozone: Konjunktur

Noch viele Dienstleistungsbranchen

mit grol3em Aufholpotenzial
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Verand. zum jeweiligen Monat 2019 in %

in Mrd. EUR

An Geld mangelt es

den Konsumenten nicht
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Eurozone: Konjunktur

Der Stiiden bekommt dank der
EU-Gelder eine einmalige Chance
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in % des BIP 2019

in Mrd. EUR

Corona-Scharte bald mehr

als ausgewetzt
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Eurozone: Inflation

Enormer Kostendruck
auf Unternehmensebene
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Eurozone: Inflation

... hoch bei den Klimaschutzkosten in
Sicht — im Gegentell

Bei den Energiepreisen baut sich die
zweite Welle mit Macht auf
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Eurozone: Inflation
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Eurozone: EZB

EZB sieht sich noch weit Das PEPP* hat ein Ablaufdatum
vom Inflationsziel entfernt
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* Pandemic Emergency Purchase Programme
** wie bisher von der EZB in Aussicht gestellt im Marz 2022
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»BANTLEON Prognosen« fir die Eurozone im Uberblick

Quartalswachstum in % Jahreswachstum in %

Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2019 2020 2021 2022

BIP -85 -11,7 126 -0,4 -0,3 2,2 2,5 0,7 0,9 1,6 1,2 0,6 15 -6,5 kg 5,2

BIP-Verand, z. Vorjahr -3,0 -145 -4,0 -4.4 -1,2 14,3 4,0 5,2 6,4 5,8 4,5 4,3 - - - -

Konsum -43  -129 144 -3,1 -2,1 3,7 4,0 0,5 0,5 2,0 15 0,4 14 -8,0 3,6 6,2
Investitionen -45  -19,7 139 2,8 -0,2 11 1,6 13 11 11 11 11 6,4 -7,5 4,8 4,8
Lager D 0,3 -0,2 -1,6 0,6 0,7 -0,3 -0,1 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,1 -0,6 0,1 0,3
Exporte -3,6 -186 16,6 4,1 0,7 2,2 2,0 2,0 2,0 15 15 13 2,5 -9,3 9,4 7,4
AuBenhandel 9 -0,5 0,5 2,5 -0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,8 -0,4 1,2 0,2
Staat -0,1 -2,7 5,6 0,7 -0,5 1,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 1,8 14 2,4 15

HVPI-Inflationsrate 2 11 0,2 0,0 -0,3 11 1,8 2,8 3,3 2,4 2,2 2,0 18 1,2 0,3 2,3 2,1

Kerninflation (HVPI) 2 11 0,9 0,6 0,2 1,2 0,9 15 2,1 1,3 1,7 1,8 1,8 1,0 0,7 1,4 1,7

Arbeitslosenquote 2 7,3 7,6 8,6 8,3 8,2 7,9 7,5 7,5 7,4 7,3 7,1 7,0 7,6 8,0 7,8 7,2

EZB-Depositenrate 3) -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -050 -0,50 ' -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -050 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50

1) Wachstumsbeitrag in %-Punkten
2) Jahres-, Quartalsdurchschnitt
3) Jahres-, Quartalsendstand

BANTLEON Quellen: Eurostat, EZB, BANTLEON
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Finanzmarktperspektiven 2021/2022

BANTLEON

Institutional Investing
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Risk-off oder Risk-on?

Konjunktureller Hochpunkt Switch von Aktien in
durchschritten Staatsanleihen?
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—fo-Geschéftserwartungen der Industrie (IS) Relative Performance DAX vs. lang laufende Bundesanleihen (IS)
BANTLEON EUR Monetary Conditions Indicator, 12 M. vers. (rS) —fo-Geschéftsklimaindex* (rS)
Quellen: ifo, Bloomberg, BANTLEON Quellen: ifo, Bloomberg, BANTLEON
* basierend auf alter Berechnungsmethode
BANTLEON
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Risk-on light

Fur eine nachhaltige Korrektur Wachstum schwacht sich
fehlt das Rezessionsszenario nur langsam ab
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Rendite 10-jahriger Bundesanleihen (IS)
US-BIP (IS) - S&P500, 1 Quartal versetzt (rS) _ ) _
— Einkaufsmanagerindex Industrie, Eurozone (rS)

Quellen: BEA, Bloomberg, BANTLEON Quellen: Markit, Bloomberg, BANTLEON
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Zinsausblick: Gute Grinde fir steigende Renditen

Hohe Inflation fuhrt zu Aufwartsdruck Geldpolitische Trendwende im Gang

12 5
USA
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Monatliche Wertpapierkaufe

10 von Fed und EZB*
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Inflationsgeschutzte Staatsanleihen

Linker 2021 nicht nur mit Outperformance,

sondern auch mit positivem Ertrag
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Kursentwicklung indexiert

Inflationserwartungen bleiben
im Aufwind
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Spreadausblick: Unternehmensanleihen

Spread-Tiefpunkt in Reichweite
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Solang keine Rezession droht, sollte man
dennoch in Corporates investiert sein
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Spreadausblick: Euro-Peripherie

Mario Draghi schafft

neue Hoffnung

3.5 Risikoaufschlag vs. 10-jahrige Bundesanleihen
3.0 Merkel/Macron:
/Wiederaufbaufonds
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Aktienmarktausblick

Noch sind Kursgewinne moglich — aber

das Zeitfenster schlieldt sich

Veranderung zum Vorjahr in %
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Industriemetalle vor neuem Superzyklus?

Nachfrage Angebot
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Krypto- und Devisenmarkte

Angst vor der Entwertung des Papiergelds
treibt seltsame Bl(iten
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Finanzmarktprognosen 2021/2022

»BANTLEON Prognosen« Sep 20 Dez 20 Mrz 21 Jun 21 aktuell* Dez 21 Mrz 22 Jun 22 Sep 22 Dez 22
_ Fed-Funds (Obergrenze) 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
X
= 10J Treasuries 0,68 0,91 1,74 1,47 1,36 1,60 1,90 2,10 2,05 2,00
(]
E EZB-Einlagensatz -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
Q
4
10J Bundesanleihen -0,52 -0,57 -0,29 -0,21 -0,28 -0,15 0,10 0,30 0,25 0,25
g Bund/Pfandbriefe (10J) 36 35 34 32 38 34 30 28 30 32
-c-': Bund/Unternehmensanleihen 117 92 90 83 82 75 70 68 70 75
(8]
& Bund/Hochzinsanleihen 477 358 322 306 294 290 280 270 280 290
DAX 12'760 13'718 15'008 15'631 15490 16200 16’600 16900 16'700 16'500
S Eurostoxx50 3'193 3'552 3919 4'064 4130 4’300 4'400 4'450 4'400 4'350
< swmi 10'187 10'703 11'047 11'942 11°935 12’500 12'900 13'200 13'000 12'800
S&P500 3'363 3'756 3'973 4'297 4432 4’600 4’650 4’700 4’650 4’600
BANTLEON Stand: 17. September 2021
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Fazit Finanzmarktausblick

BANTLEON

Wachstum in USA und Europa schwacht sich ab, héalt sich
aber Uber Potenzial

Inflation pendelt sich oberhalb von 2% ein
EZB-/Fed-Wertpapierkaufe laufen 2022 aus

Staatsanleihen-Renditen schwenken in gemaligten
Aufwartstrend ein

10-jahrige Bund-Renditen 2022 wieder positiv

Aktienmarkte kurzfristig mit moderaten Kursgewinnen,
Umfeld trtbt sich jedoch zunehmend ein
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Die Losungswege

Anleihenmanagement Aktien- & Alternative Losungen
gﬁ & )n / = r&!.—*ﬂﬁ,
» ‘; P> q A T
E P
<JEy
BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON
RESERVE RETURN YIELD YIELD PLUS SELECT EVENT DRIVEN DIVERSIFIED
INFRASTRUCTURE EQUITIES MARKETS
P
: 7 FUND NOMINIERT e
< AWARD FINANCIAL L
2021 221 ADUSORS b Nominated
BANTLEON SELECT BANTLEON SELECT  BANTLEON SELECT <£uro o %
GREEN BONDS CORPORATES ~ CORPORATE HYBRIDS 3‘&’ rscare SHORITISTED
PORM | &

Taktische Asset Allocation Quant Lab
i ﬂ I RN s“
BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON GLOBAL ® Quantitative Ertrags- und Risikooptimierung

OPPORTUNITIES S OPPORTUNITIES L CHANGING WORLD MuLTI ASSET ° . .. L
Systematische Risikosteuerung und -limitierung

® Individuelle Faktorstrategien

» Vom systematischen Mehrertrag bis zum absoluten Ertragsanspruch: Dem Investor stehen klar
definierte Losungswege fur sein Anlageziel zur Verfigung.
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ESG-Ratings der »BANTLEON Publikumsfonds«

BANTLEON
RETURN 2

BANTLEON SELECT BANTLEON EVENT
CORPORATE HYBRIDS  DRIVEN EQUITIES !

¢

BANTLEON BANTLEON GLOBAL BANTLEON SELECT

YIELD PLUS MuLTI ASSET INFRASTRUCTURE
BANTLEON BANTLEON BANTLEON

YIELD 2 OPPORTUNITIES L CHANGING WORLD

BANTLEON BANTLEON BANTLEON BANTLEON SELECT

SELECT CORPORATES RESERVE OPPORTUNITIES S 2 GREEN BONDS
cce B BB BBB A  ARA
Laggard Average Leader

» Unsere ganzheitlichen ESG-Prozesse spiegeln sich auch in hohen strategiespezifischen ESG-Ratings
unabhangiger Agenturen, beispielsweise MSCI ESG.

L 0 . 5 e . i
BANTLEON lediglich 64% ESG-Rating-Abdeckung | 2 LCR-fahig | Stand: 31. Méarz 2021
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Ihre Ansprechpartner vor Ort

Christoph A. Schwarzmann
Leiter Partnervertrieb
Deutschland & Osterreich

Telefon: +49 (0) 89 262 075 3-40
Mobil: +49 (0) 160 330 34 54

E-Mail: christoph.schwarzmann@bantleon.com

Alexander Fiene
Partnerbetreuung

Telefon: +49 (0) 511 288 798 40
E-Mail: alexander.fiene@bantleon.com

BANTLEON

Institutional Investing

Patrick Schiller
Vertriebsdirektor Stid

Telefon: +49 (0) 89 262 075 3-35

Mobil:
E-Mail:

+49 (0) 151 525 582 74
patrick.schiller@bantleon.com
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Disclaimer

Erlauterungen und Disclaimer

Das vorliegende Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anlage-
instrumenten (einschlielich Fonds) dar. Die gegebenen Informationen kdnnen und sollen eine individuelle Beratung durch hierfir qualifizierte Personen nicht ersetzen. Alle Aussagen entsprechen
den aktuellen Erkenntnissen von BANTLEON und kdnnen ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Etwaige Analysen und Meinungen stiitzen sich auf Berichte und Auswertungen o&ffentlich
zuganglicher Quellen. Obwohl BANTLEON der Auffassung ist, dass die Angaben auf verlasslichen Quellen beruhen und das Dokument mit grof3ter Sorgfalt erstellt worden ist, kann fur die Qualitét,
Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Informationen keine Gewahr Ubernommen werden. Eine Haftung fir Verluste oder Schéaden irgendwelcher Art, die sich aus der Nutzung dieser
Informationen ergeben, wird ausgeschlossen. Die Weitergabe, Verbreitung oder Vervielfaltigung des vorliegenden Dokuments — auch von Auszigen — ist ohne vorherige Zustimmung der BANTLEON
AG bzw. BANTLEON BANK AG nicht gestattet.

Die vollstandigen Angaben zu den »BANTLEON Publikumsfonds« sind dem aktuellen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen (»KlIID«) sowie dem Jahres- und Halbjahresbericht zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage fur einen Kauf von Fondsanteilen dar. Sie kdnnen kostenlos unter www.bantleon.com abgerufen oder in schriftlicher Form bei
der BANTLEON AG, Aegidientorplatz 2a, D-30159 Hannover (Kapitalverwaltungsgesellschaft in Deutschland), der Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien
(Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich), der BANTLEON BANK AG, Bahnhofstrasse 2, CH-6300 Zug (Vertreter in der Schweiz) und bei der UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Ziirich
(Zahlstelle in der Schweiz) angefordert werden.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Basis der taglichen Anteilspreise und der Wiederanlage der Ausschittung (BVI-Methode). Samtliche Kosten innerhalb des Fonds, mit Ausnahme des
Ausgabeaufschlages, sind berucksichtigt. Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Fondsanteile kdnnen zuséatzliche Kosten entstehen wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte,
die in der Darstellung nicht berticksichtigt wurden und sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken kénnen. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung.

Die ausgegebenen Fondsanteile der »BANTLEON Publikumsfonds« durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zuldssig ist. Insbesondere dirfen die Fondsanteile weder an Personen innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern, von in den USA ansassigen Personen oder von
anderen Personen, die nach den in den USA geltenden Vorschriften als »US-Person« gelten, zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen
Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen
Rechtsordnungen Beschrénkungen unterworfen sein.

Samtliche Angaben wurden mit hdchster Sorgfalt erstellt. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewéahr Ubernommen werden. Eine Haftung fur etwaige Schaden, die direkt oder
indirekt mit den vorliegenden Informationen zusammenhangen, ist ausgeschlossen.

MSCI ESG Research LLC's (»MSCI ESG«) Fund Metrics and Ratings (die »Informationenc) liefern Umwelt-, Sozial- und Governance-Daten in Bezug auf die zugrunde liegenden Wertpapiere in mehr
als 31.000 Multi-Asset Class Mutual Funds und ETFs weltweit. MSCI ESG ist ein eingetragener Investitionsberater gemald dem Investment Advisers Act von 1940. Die Materialien von MSCI ESG
wurden weder bei der US-amerikanischen SEC noch bei einer anderen Aufsichtsbehdrde eingereicht oder von diesen genehmigt. Keine der Informationen stellt ein Angebot zum Kauf oder Verkauf
oder eine Werbung oder Empfehlung fir ein Wertpapier, ein Finanzinstrument oder ein Produkt oder eine Handelsstrategie dar und sollte auch nicht als Hinweis oder Garantie fur eine zukinftige
Performance, Analyse, Prognose oder Vorhersage verstanden werden. Keine der Informationen kann verwendet werden, um zu bestimmen, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft werden sollen
oder wann sie gekauft oder verkauft werden sollen. Die Informationen werden »so wie sie sind« zur Verfigung gestellt, und der Benutzer der Informationen ibernimmt das gesamte Risiko der
Verwendung, die er von den Informationen macht oder zulésst.

Das Europdische Transparenzlogo fur Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass BANTLEON sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfigung zu stellen, um
Interessierten, insbesondere Kunden, die Mdglichkeit zu geben, die Anséatze und Methoden der Nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Ausfuhrliche Informationen tUber den
Europaischen Transparenz Kodex finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen Uber die Nachhaltige Anlagepolitik und ihre Umsetzung der Fonds BANTLEON SELECT GREEN BONDS, BANTLEON
CHANGING WORLD und BANTLEON SELECT INFRASTRUCTURE finden Sie unter www.bantleon.com. Der Transparenz Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangigen Organisation. Das
Européische SRI Transparenz-Logo steht fur die oben beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als Beflirwortung eines bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder
Einzelperson zu verstehen.

BANTLEON Stand: September 2021
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