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. Vorwort

Ratings, Rankings und Analysen nehmen weiter an Bedeutung zu!

Wer heute in den Medien nach Fondsinformationen sucht, wird mit Informatio-
nen sprichwortlich erschlagen. In fast jedem Finanzmagazin werden Rankings
gedruckt, doch ist der Nutzen meist mehr als fraglich.

Die Griinde dafiir sind einfach: Wie der Wert des Rankings zustande kommt,
wird nicht dargestellt. Hat der Manager seine Leistung stetig erbracht oder hat
er im schlimmsten Fall einfach nur Gliick gehabt? Zudem gilt es zu beachten,
dass Rankings keinerlei Voraussagekraft haben. Wer heute im 1. Quartil liegt -
und das zeigen auch zahlreiche wissenschaftliche Untersuchungen - gibt keine
Sicherheit oder Garantie auch in Zukunft dort zu liegen oder in Zukunft einen
liberdurchschnittlichen Mehrwert liefern.

. Fonds & Ideen

Mit unserem IFNP Fonds&ldeen geben Produktpartner auch in 2023
direkte und bedarfsgerechte Lésungen an die Hand. Auf Basis unserer laufen-
den Strategiegesprdche vor Ort und den vorher definierten Mindestanforde-
rungen haben die Partner die Mdglichkeit Ihnen Fonds&ldeen aus ihrem Hause
zu prdsentieren.

Der Fokus liegt bei dieser Form auf Informationen und dem tatsdchlichen Nut-
zen des Produkts, was auch nachhaltig unserer Philosophie entspricht: Nur ein
Produkt, das méglichst dauerhaft eine kontinuierliche Leistung erbringt, liefert
unseren Mandanten und uns Beratern auch einen konsequenten Mehrwert.

Abhilfe versprechen Ratings. Sie beurteilen das Management nach qualitativen
Kriterien. Doch auch sie sind nicht unfehlbar im Praxistest, weil sie einerseits
zumeist auch nur riickwirkend bewerten und andererseits gar nicht oder nur
wenig auf den praktischen Nutzen und Einsatz von Fonds und anderen Produk-
ten eingehen.

Ist das Produkt ein Renditebaustein oder ein Stabilitatsfaktor? Wie ist es
einzusetzen, in welcher Marktphase spielt es seine Stdrken aus? Sollte lieber
ein Zertifikat oder ETF/ETC genutzt werden? Oder besser ein AlF oder doch
ein Direktinvestment? Macht vielleicht eine vermdgensverwaltende Police zur
Diversifikation mehr Sinn?

Fiir diese und viele andere Fragen gibt es heutzutage ausreichend Vergleichs-
moglichkeiten und Tools, allein schon viele kostenlose Varianten aus dem World

Wide Web konnen hier zum Teil Abhilfe schaffen.

Nicht Abhilfe schaffen kénnen diese Tools aber bei der Suche nach Produkten,
Innovationen und Ideen fiir die Portfolios unserer Mandanten.

. lhr Nutzen

Nutzen Sie gern IFNP Fonds&Ildeen fiir Ihre Produktauswahl und sprechen Sie
direkt mit den prasentierenden Gesellschaften.

Dabei wiinschen wir Ihnen viel Erfolg!

Thomas Abel
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Vorwort
Legende
Legende
AB International Health Care Portfolio LU0097089360
LEADING CITIES INVEST DE0006791825
Muzinich Global Tactical Credit Fund (GTC) EUR Acc A IEOOBHLSJ159
Jupiter Asia Pacific Income Fund (IRL) IE0005264431
BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund IEOOBD5CTV53
Berenberg European Small Cap (R A) LU1637619120
ODDO BHF Polaris Moderate DEOOOAOD95Q0
ARAMEA Rendite Plus DEOOOAONEKQ
Amundi Funds Global Equity Sustainable Income LU1883321298
Die fondsgebundene Lebensversicherung mit WeitBlick LU2319533456
Habona Nahversorgungsfonds Deutschland DEOOOA2H9B0OO
Invesco Metaverse Fund LU2473541154
Carmignac Portfolio Credit A EUR ACC LU1623762843
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Bezeichnung

Nomura Funds Ireland plc - Global Dynamic Bond Fund IEOOBTL1GH31
LA FRANCAISE CARBON IMPACT 2026 (R) FR0O013431186
Ninety One Emerging Markets Investment Grade Corporate Debt Fund LU2069490071
Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced LU0776414087

FU Fonds - Bonds Monthly Income P LU1960394903

UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR), P-acc LU0086177085
BAGUS Global Balanced DEOOOA2N68V2

GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix LU2078716052

Arbor Invest Spezialrenten LU1750032077
Galilei Global Bond Opportunities Ul DEOOOA3DD937

MB Fund Flex Plus LU0230369240

Disclaimer

w w
H N

Impressum




ALLIANCEBERNSTEIN
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. AB International Health Care Portfolio |

. Fondsportrait

LU0097089360 / 989732

Das AB International Health Care Portfolio zielt darauf ab, langfristig ein attraktives Kapitalwachstum zu erzielen, indem es in erster
Linie in qualitativ hochwertige Unternehmen investiert, die im Gesundheitssektor tatig sind oder damit in Verbindung stehen, ohne

geografische Beschrankungen.

Die globale Gesundheitsbranche steht unter wachsendem Druck (Demografie, Kosten). Als erfahrene Manager sind wir bestrebt, das
inhdrente Spannungsverhaltnis zwischen Innovation, Preisgestaltung und Gesundheitspolitik zu nutzen, indem wir die Unternehmen
identifizieren, die gut positioniert sind, um in dem sich verdndernden Umfeld erfolgreich zu sein.

. Aktuelles Marktumfeld

Hoéhere Zinsen fir langere Zeit und die Aussichten auf eine
wirtschaftliche Rezession haben den Markt belastet. Dagegen
steht die potenzielle Widerstandsfahigkeit der Verbraucher und
die Gewinnmargen der Unternehmen, die eine sanfte Landung
der Wirtschaft ermdglichen kdnnten.

Vor diesem Hintergrund ist es fiir uns etwas Uberraschend, dass
der Gesundheitssektor keine bessere Wertentwicklung aufweist.

Unserer Ansicht nach spiegelt dies wahrscheinlich die kurzfristige

Euphorie Uber den Aufstieg der KI-Technologie wider, die einen
Grofiteil des jungsten Anstiegs des Gesamtmarktes verursacht
hat.

. Performancechart

International Health Care Portfolio-I
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Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

“Wir konzentrieren uns auf das
Geschaft und nicht Prognosen flr
medizinische Forschungsergebnisse."
Vinay Thapar

. Kosten/Rahmendaten

Geschéftsjahresende 31. Mai

Ertragsverwendung Thes.

TER (Laufende Kosten) 1,15%
davon Verwaltungsvergiitung 0,95%

davon Verwabhrstellenvergiitung

Erfolgsabhéngige Vergiitung nein
VL-féhig ja (A-USD Anteilsklasse)
Sparplanféhig ja

Einzelanlageféhig ja (A-USD Anteilsklasse)
Konformitéit ja

Vertriebszulassung DE, AT, L

AB International Health Care Portfolio

Anteilsklassen

ISIN LU0097089360

Auflage am 20.07.1983

KVG / Asset Manager  Alliance Bernstein Luxembourg S.a.r.l.
Volumen 3.306 Mio. USD

3J:8,44% 5J:10,19% (in USD per 31.7.23)
3J: 13,16% (per 31.8.23)

Performance (p.a.)

Volatilitét (p.a.)

Aktuell nicht ESG-geratet.

Fondsmanagement

Fondsmanager
Vinay Thapar

Vinay Thapar, CFA, ist Senior Vice President und Co-Chief
Investment Officer fir US Growth Equities und Portfoliomanager
fur die Global Healthcare Strategy. Bevor er 2011 zu AB kam,
war Thapar drei Jahre lang bei American Century Investments
als leitender Investmentanalyst fir den Bereich
Gesundheitswesen zustandig. Davor arbeitete er acht Jahre
lang bei Bear Stearns in der Biotech Equity Research Group.
Thapar hat einen BA in Biologie von der New York University.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Aus fundamentaler Sicht bleibt die Profitabilitat im
Gesundheitssektor solide, die Wachstumschancen sind
vielfaltig, und das politische Umfeld bleibt Giberschaubar. Wir
sehen den positiven Trend zu steigenden Volumina und das
bislang unterschatzte langfristige Potenzial der KI im
Gesundheitswesen als einen bedeutenden Wachstumsbereich
fir den Sektor.

AllianceBernstein ist eine fuhrende globale Kapitalanlagegesellschaft und bietet eine breite Palette von Anlagelésungen f. Wir wollen
innovative Wege finden, um unseren Kunden dabei zu helfen, ihr Vermégen zu vermehren und zu bewahren.

Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die

Ertrage daraus unterliegen Schwankungen. lhr Kapital ist Risiken ausgesetzt. Wertentwicklungsangaben erfolgen in der Wahrung
der Anteilsklasse, beriicksichtigen die Veranderungen des Nettoinventarwerts und unterstellen die Wiederanlage von
Ausschittungen auf die Anteile am Portfolio wahrend des genannten Zeitraums.

AB International Health Care Portfolio ist ein Teilfonds der AB SICAV |, einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem

Kapital (société d’'investissement a capital variable) nach dem Recht des GrolRherzogtums Luxemburg.

Weitere Informationen zum Fonds:

https://www.alliancebernstein.com/de/de/financial-intermediary/funds/equities/ab-international-health-care.i.LU0097089360.html

AB International Health Care Portfolio
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. LEADING CITIES INVEST

DE0006791825 / 679182

. Fondsportrait

Der LEADING CITIES INVEST (LCI) investiert schwerpunktmaBig in Gewerbeimmobilien verschiedenster Nutzungsarten in den
europaischen Metropolen sowie den USA. Aktuell liegt der Fokus auf Buroobjekten, Logistikimmobilien dienen als Portfoliobeimischung
und tragen zur Renditeoptimierung bei. Der LCI wurde im Juni 2023 von der unabhangigen Ratinggesellschaft Scope Group mit der
Note »a-AlF« ausgezeichnet. Er befindet sich damit laut Scope »weiterhin auf einem guten Niveau« und erreichte gleichzeitig im
Ranking der Retailfonds nach Qualitdt des Immobilienportfolios Platz 2 der Offenen Immobilienfonds, die in Blroimmobilien investieren.
Fir den Fonds gilt eine Teilfreistellung von 60% der Ausschittung. Damit bietet er einen deutlichen Steuervorteil ggu. z.B. Festgeldern.

Anteilsklassen

ISIN

Auflage am

KVG / Asset Manager
Volumen
Performance (p.a.)
Volatilitét (p.a.)

DE0006791825 ausschuttend

15. Juli 2013

KanAm Grund KVG

rd. 1.022 Mio. EUR per 31. Juli 2023

2,2% p.a.; 3 Jahre 6,9%; 5 Jahre 14,1%

1 Jahr 0,23%; 3 Jahre 0,25%; 5 Jahre 0,15%

Das Immobilienportfolio wird sukzessive nachhaltig
positioniert. Zum 30.6.2023 sind insgesamt 78,6% des
Immobilienvermdégens des LEADING CITIES INVEST
zertifiziert oder befinden sich in einem Zertifizierungs-
verfahren. Zum 1.5.2022 wurde der Fonds auf Artikel 8
SFDR umgestellt und ist damit als ESG-Produkt klassifiziert.
Seit 1.8.2022 beriicksichtigt er auch bestimmte »nachteilige
Nachhaltigkeitsauswirkungen« (»PAl«), damit der Fonds als
»nachhaltig« im Sinne der Nachhaltigkeitspraferenz gemaf
MiFID Il vertrieben werden darf, sog. Artikel-8-plus-Fonds.

. Aktuelles Marktumfeld

Bei der aktuellen Situation auf den Immobilienméarkten lasst sich
vor allem angesichts hoher Zinsen und Baukosten eine deutliche
Verunsicherung erkennen. Unter Investoren herrscht grolle
Zuruckhaltung. Die Immobilientransaktionen nahmen seit dem 2.
Q. 2022 sukzessive ab und sind mittlerweile auf einem historisch
niedrigen Niveau angekommen. Seitens der Verkaufer warten
viele darauf, dass sich die Preise auf stabilem Niveau einpendeln
und sich an das neue Zinsniveau anpassen. Dadurch werden
auch weniger Immobilien zum Verkauf angeboten. Der Fokus des
Managements richtet sich daher auf die Vermietung und
Optimierung des Bestands unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten.

. Performancechart
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Anteilwert; eder angelegt. Kosten, die beim Anlager anfallen,
Depot-oder a Provisionen, Gebahs gelte,

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

»Um die gleiche Nachsteuerrendite zu
erzielen, musste eine voll
steuerpflichtige Festgeldanlage eine
deutlich hohere Verzinsung erzielen.«

. Kosten/Rahmendaten

Geschéftsjahresende 31. Dezember
Ertragsverwendung ausschiittend
TER (Laufende Kosten) 0,95% (31. Dezember 2022)
davon Verwaltungsvergiitung derzeit 1,0 % jahrlich
davon Verwahrstellenvergiitung derzeit 0,05 % jahrlich

Erfolgsabhéngige Vergiitung -
VL-féhig

Sparplanfihig
Einzelanlageféhig
Konformitdt

Vertriebszulassung

ja, abh. von der depotf. Stelle
ja, ein Anteil (abh. v. depotf. St)
Artikel-8-plus-Fonds

Deutschland

Fondsmanagement

Fondsmanager
Sascha Schadly

Die Mitarbeiter der KanAm Grund Group verfiigen tGber
langjahrige Erfahrung im Bereich der Immobilieninvestments. So
auch Sascha Schadly, der Fondsmanager des LEADING
CITIES INVEST. Der studierte Immobilienékonom und MBA im
internationalen Immobilienmanagement verantwortet seit rund
20 Jahren Immobilienportfolios fiir die KanAm Grund Group und
ist Mitglied der Geschéftsfuihrung.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Was Anlegern in vielen anderen Assetklassen zunehmend
Sorge bereitet, sind die stark gestiegene Inflation und die
Entwicklung der Zinsen. Mit seiner hohen Vermietungsquote
von 96% ist der LEADING CITIES INVEST (LCI) sehr gut
aufgestellt. Zudem sorgen der hohe Anteil von Mietern der
offentlichen Hand sowie andere langjahrige Mieter fiir stabile
MieteinkUnfte. Nahezu alle Mietvertrage verfligen uber
Mietanpassungsklauseln, die an einen Preisindex gekoppelt
sind. Der LCI ist damit ein weitgehend inflationsgeschutztes
Investment. Die FK-Quote liegt zum 30.6.2023 bei 26,4 % und
damit unter der fiir OIF zuldssigen Grofte von 30%. Die Zinsen
sind im Wesentlichen mittelfristig festgeschrieben.

Mit dem LEADING CITIES INVEST (ISIN: DE0006791825) bietet die KanAm Grund Group ein innovatives und attraktives
Fondsprodukte fir private Immobilienanleger auf dem deutschen Markt. Der Fonds wird durch das Kapitalanlagegesetzbuch reguliert.
Die 24-monatige Mindesthaltedauer sowie die einheitliche zwdlfmonatige Kiindigungsfrist — als gesetzlich festgelegte
Schutzvorschriften — gelten fiir alle Anleger im Fonds gleichermafien und schliel3en plétzliche und unvorhersehbare Anteilriickgaben
aus. Die KanAm Grund Group wurde vor nunmehr 23 Jahren in Frankfurt am Main gegriindet. Seither hat der Immobilienspezialist ein
Transaktionsvolumen von tber 30 Milliarden Euro bewegt und verwaltet tber 7 Milliarden Euro an Investorengeldern. Privatanleger
kénnen Uber den mehrfach pramierten offenen Immobilien-Publikumsfonds, LEADING CITIES INVEST, von der langjahrigen Expertise
des Hauses profitieren. Der Anlagefokus der KanAm Grund Group liegt auf Deutschland, Europa und Nordamerika. In diesen Markten
hat das Unternehmen einen exzellenten Zugang zu attraktiven Objekten.
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. Muzinich Global Tactical Credit Fund (GTC) EUR Acc A

. Fondsportrait

IEOOBHLSJ159 / AIXDMH

Der GTC investiert dynamisch in High Yield und Investment Grade Wertpapiere sowie in vorrangige Darlehen in den USA, Europa und
den Schwellenlandern. Damit ist er ein "All-Wetter"-Fonds, mit einem globalen Mandat Giber das gesamte Ratingspektrum! Er strebt
nach der Erzielung konsistenter, attraktiver Ertrage auf einer risiko-adjustierten Basis tiber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren bei
gleichzeitiger Minimierung der Volatilitdt. Der Fonds blindelt dabei die Ressourcen und das Fachwissen des Unternehmens im Bereich
der globalen Unternehmensanleihen. Durch die Verknupfung thematischer Top-Down-Investitionen und Bottom-Up-Kreditauswahl
findet eine dynamische Allokation in High Yield und Investment Grade Anleihen statt.

. Aktuelles Marktumfeld

Die Leitzinsen dirften nun den Hochststand erreicht haben,
wahrend eine weiche Landung (insbesondere in den USA) immer
wahrscheinlicher wird. In den USA verdeutlichen die
Beschaftigungsdaten weiterhin die Widerstandsfahigkeit des
Arbeitsmarktes, wahrend sich die Inflation stetig ihrem Ziel
nahert. Die vorsichtigere Haltung in Europa wurde durch
Fruhindikatoren bestimmt, die auf eine Konjunkturabschwachung
hindeuteten, sowie die Erwartung eines deutlichen
Inflationsriickgangs bis zum Jahresende. Es ist jedoch nicht
sicher, ob sich die Kurve weiter umkehren wird, so dass es nach
wie vor viele Argumente fiir Strategien mit kurzer Duration gibt.

. Performancechart
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Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Dieser ,All-Wetter” Fonds ermoglicht
Investoren Uber den gesamten
Kreditzyklus einen wettbewerbs-
fahigen risiko-adjustierten Ertrag!

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 30. November
Ertragsverwendung thesaurierend / ausschittend
TER (Laufende Kosten) 1,26% p.a.
davon Verwaltungsvergiitung 1,05% p.a.
davon Verwahrstellenvergiitung 0,05% p.a.
Erfolgsabhdngige Vergiitung Nein
VLfdhig Nein
Sparplanféhig Ja
Einzelanlageféhig Ja

Konformitat

DE,CH,LU,AT,FR,IT,NL,IE, usw.

Vertriebszulassung

Anteilsklassen

ISIN IEOOBHLSJ159 EUR Thesaurierend
IEOOBHLSHZ54 USD Thesaurierend

Auflage am 13.11.2013

KVG / Asset Manager ~ Muzinich & Co.

Volumen $ 2,47 Mrd

Performance (p.a.) 1J -2,48% 3J-1,93% 5J 0,86%

Volatilitdt (p.a.) 1J - 3J4,37% 5J 5,56%

ESG-Rating

Gemalf den EU-Verordnungen zur Offenlegung ist der GTC
als Artikel 8 Fonds eingestuft. GTC wendet eine ESG-Politik
an, die darauf abzielt, branchen- und verhaltensbasierte
Ausschliisse mit dem Klimaschutz durch niedrige
Kohlenstoffemissionen zu kombinieren. Das Industrie-
kriterium schlieRt zum Beispiel Thermalkohle, kontroverse
Waffen und die Tabakproduktion aus. GTC strebt eine
gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Weighted
Average Carbon Intensity) an, die mindestens 10% unter
der des Referenzuniversums liegt.

Fondsmanagement

Michael McEachern, CFA
Leitender Fondsmanager

Michael McEachern, CFA ist Co-Head of Public Market und
Lead Portfoliomanager fir GTC. Bevor er zu Muzinich kam, war
er Prasident und Leiter der High Yield Division bei Seix
Advisors, Inc., wo er der Griindungspartner der High Yield
Strategie war, die unter seiner Flihrung auf tber 13 Milliarden
Dollar anwuchs. Davor war Michael in verschiedenen
Forschungs- und Portfoliomanagementfunktionen bei American
General Corp. und bei Capital Holding Corporation tatig.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Der Fonds ist derzeit mit einem geringen Anteil an Hochzins-
anleihen positioniert. Auflerdem wurde die Duration des Fonds
erhoht. Diese Ausrichtung spiegelt unsere Erwartung eines sich
verlangsamenden Wirtschaftsumfelds, einer Inflation, die ihren
Hochststand erreicht hat und sinken wird, sowie einer extrem
restriktiven Geldpolitik wider, die in der Vergangenheit haufig zu
"Finanzunfallen" geflihrt hat. Wir wollen von der anhaltenden
Starke des US-Verbrauchers profitieren. Kreditspreads sind
historisch eng und werden sich unserer Meinung nach weiter
ausweiten. Die Zinsen haben ihren Hochststand fast erreicht.
Daher bleiben wir konservativ ausgerichtet und setzen auf
Qualitat in unserem Portfolio.

Muzinich & Co. ist ein hoch qualifizierter Kreditspezialist mit einem unternehmensweit angewandten, auf Bottom-up-Analysen
basierenden Ansatz. Wir investieren in Firmenkredite mit klarem Fokus auf nachhaltige, laufende Ertrage und Kapitalwachstum bei
begrenzter Volatilitédt. Die Einbindung von Nachhaltigkeitsdiskussionen in den Research-Prozess kann aus Investitionsperspektive
vorteilhaft sein und somit den Kundenportfolios zugutekommen. Als institutioneller Asset Manager sind wir auf 6ffentlich und privat
gehandelte Unternehmensanleihen und -kredite, Private Debt und Aviation Finance spezialisiert. Seit nunmehr 35 Jahren verfolgen wir
einen klaren, konsistenten sowie risikobewussten Investmentansatz und entwickeln intelligente Kreditldsungen fur unsere Kunden.
Muzinich ist unabhangig und im Besitz der Familie Muzinich, die mit George (Griinder und Vorsitzender) und Justin (CEO) in der

Unternehmensleitung vertreten ist.

m Muzinich Global Tactical Credit Fund (GTC) EUR Acc A Muzinich Global Tactical Credit Fund (GTC) EUR Acc A



JUPITER

ASSET MANAGEMENT

FONDS
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. Jupiter Asia Pacific Income Fund (IRL)

. Fondsportrait

IE0005264431

Das Ziel des Fonds ist es, durch Anlagen in ein breit diversifiziertes Portfolio von Wertpapieren von Emittenten aus dem Pazifikraum
oder von Emittenten mit Sitz auBerhalb des Pazifikraums, die einen tUberwiegenden Anteil ihrer Vermdgenswerte oder ihrer

Geschéftstatigkeit im Pazifikraum haben, einen Vermdgenszuwachs zu erzielen. Der Fonds strebt eine Rendite an, die nach Abzug der

Gebhren Uber rollierende Dreijahreszeitraume héher ist als die des MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index, bei Wiederanlage der

Nettodividenden.

. Aktuelles Marktumfeld

Die Aktienmarkte der Region Asien-Pazifik haben in den ersten
finf Monaten dieses Jahres um etwa 5 % zugelegt. Viele
Marktteilnehmer zeigen sich jedoch enttduscht tber die Dynamik
der chinesischen Wirtschaft seit der Wiederéffnung dieses
Marktes. Geopolitische Spannungen nicht nur zwischen den USA
und China, sondern auch zwischen China und Japan, Siidkorea
und Europa sorgen fiir eine erhéhte Nervositat. Andere
Volkswirtschaften der Region wie Australien und Indien zeigen
sich weiterhin robust.

. Performancechart
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Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Das Team setzt auf hochwertige,
ertragsstarke Unternehmen mit
Growth- und Value-Merkmalen und
investiert nicht in Festlandchina.

. Kosten/Rahmendaten

Geschdiftsjahresende 31.12.2023
Ertragsverwendung Thesaurierend
TER (Laufende Kosten) 1,95%

davon Verwaltungsvergiitung 1,50%

davon Verwabhrstellenvergiitung
Erfolgsabhéngige Vergiitung N/A
VL-féhig Ja
Sparplanfdhig Ja

Einzelanlageféhig

Ja (mind. 500 USD)

Konformitét Nein

Vertriebszulassung DE

upiter Asia Pacific Income Fund (IRL

(

)

)

Anteilsklassen

ISIN IE0005264431

Auflage am 13.09.2000

KVG / Asset Manager  Jupiter Asset Management
Volumen $68,5m

4,74% uber 3 Jahre
14,61% Uber 3 Jahre

Performance (p.a.)

Volatilitdt (p.a.)

ESG-Rating

Aktuell nicht ESG-geratet

Fondsmanagement

Jason Pidcock,
Investmentmanager,
Asian Equity Income

Jason Pidcock ist Investmentmanager im Asian Equity Income
Team. Vor seinem Eintritt ins Unternehmen war er bei Newton
und fir den BP-Pensionsfonds tatig. Er begann seine
Investmentkarriere im Jahr 1993 bei Henderson, wo sein
Investmentschwerpunkt auf der Region Asien-Pazifik (ohne
Japan) lag. Sam Konrad ist Investmentmanager im Asian Equity
Income Team. Vor seinem Eintritt ins Unternehmen arbeitete er
17 Jahre lang fir die UBS.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Wir verfolgen eine Top-down-Einzeltitelauswahl und dafir
verbinden wir eine permanente Beobachtung des
makrodkonomischen und geopolitischen Umfelds mit
Fundamentalanalysen, die zu einem konzentrierten Portfolio
von etwa 30 Aktien fiihren. Der Fonds ist aktuell zu rund 50 % in
Australien und Indien investiert und halt keine Positionen in
Festlandchina. Die Strategie setzt auf Unternehmen mit Growth-
und Value-Merkmalen. Der Schwerpunkt liegt auf liquiden
Large-Cap-Aktien. Die Fondsmanager investieren in
Unternehmen, die sie mit skalierbaren und nachhaltigen
Geschéaftsmodellen sowie soliden Bilanzen tiberzeugen.

Jupiter wurde 1985 mit dem Ziel gegriindet, durch aktive Vermégensverwaltung Anlageergebnisse fiir unsere Kunden zu erzielen.

Der Name Jupiter steht fiir Spezialisierung, Anlagen aus Uberzeugung und ein wirklich aktives Fondsmanagement.

Unser Ziel ist es, Werte fir unsere Kunden zu schaffen, indem wir ihnen helfen, ihre langfristigen Anlageziele zu erreichen.

Unser 1985 gegriindetes Unternehmen bietet heute eine Palette an aktiv gemanagten Aktien-, Anleihen-, Multi-Asset und Alternatives-
Strategien fiir Kunden im Vereinigten Kdénigreich und weltweit. Jupiter gehdrt dem FTSE 250 Index an.

Im Auftrag institutioneller und privater Kunden verwalten wir heute ein Vermdgen von 59,9 Mrd. € (Stand 30.06.2023).

Jupiter Asia Pacific Income Fund (IRL

)
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BNY MELLON
INVESTMENT MANAGEMENT

I BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund - ESG-Rating
IEOOBD5CTV53 / A2DHN1 Ateileklassen Aktuell nicht ESG-geratet.

. ISIN IEOOBD5CTV53
. Fondsportrait

Auflage am 30.11.2016
KVG / Asset Manager BNY Mellon Global Funds, plc

Der Fonds zielt darauf ab,
- den GrofRteil (> 50 %) seines Vermdgens in ein Portfolio aus hochverzinslichen Anleihen mit kurzer Laufzeit ohne

geografischen, Branchen- oder Sektorfokus anzulegen; Volumen 707,79 Mio. USD
- in Schuldtitel und schuldtitelahnliche Wertpapiere zu investieren, die Investment-Grade-Qualitat, Sub-Investment-Grade-Qualitat Performance (p.a.) 3 Jahre 4,10% 5 Jahre 3,46%
oder kein Rating aufweisen kdnnen; Volatilitét (p.a.) 3 Jahre 5,03%

- auf Long- und Short-Basis sowie in Derivate zu investieren.

. Aktuelles Marktumfeld Zitat des Fondsmanagements Fondsmanagement

. Kommentar des Fondsmanagements

Das Wachstum verlangsamt sich, da sich mit langer Verzégerung
die straffere Geldpolitik bemerkbar macht - jedoch eher in Europa
(und China) als in den USA. Das Ausmal} der Verlangsamung
fallt jedoch nach allem weiterhin relativ bescheiden aus. Dadurch
bleiben Kreditausfalle eher begrenzt. Gleichzeitig scheint die
Inflation ihren Héhepunkt erreicht zu haben und der Hohepunkt "Einzigartige Ertragschancen in einem sichern zu kénnen. Der einzige Stdrfaktor fur die
der Leitzinsen der Zentralbanken ist in Sichtweite. Wir rechnen . - Renditeverknappung im August war das Narrativ der
mit Neuemissionen und hoffen, mindestens fiir die kommenden Idealen Umfeld fur kU rZIanende Staatsanleihen, dass es keine weiteren Zinserhéhungen oder
zwei Jahre Renditen zwischen 6% und 8% sicherstellen zu Unternehmensanleihen ..." . . ) , . nur eine Zins-Pause geben werde. Bis wir Gewissheit tiber den
Kénnen. Uli kam im September 2011 als Senior Credit Analyst in der Zinshinter d hab h ) iterhin eine Nachfr

grund haben, sehen wir weite eine Nachfrage

Fixed I'ncome Group z.u Inf'ght' Er wur.de m Jun,' 2012 nach Hochzinsanleihen und bleiben hinsichtlich der Aussichten
Portfoliomanager und ist fur die Hochzinsstrategie . o
bis zum Jahresende positiv.

verantwortlich. Bevor er zu Insight kam, war Uli Senior Analyst
und Portfoliomanager bei Paternoster Services Ltd, wo er da

Performancechart Kosten/Rahmendaten Ilnvestme.nt-Grade—Stgrllng-Portfollo Ielltete. UI.I prornowerte 1997
in Organischer Chemie an der Cambridge University.

Die Zuflisse in die Anlageklasse und insbesondere in unsere
Fonds hielten das gesunde Tempo aufrecht, das wir seit
Jahresbeginn gesehen haben. Ebenso wie der Markt erwarten
wir Neuemissionen im September, um unser Geld investieren
und héhere Kupons fir mindestens die nachsten 2 Jahre

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren? Dr. Uli Gerhard

Senior Portfolio Manager
High Yield

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG UBER 5 JAHRE (%)

1%

Geschaftsjahresende 31. Dezember . Unternehmensportrait

5%

- e Ertragsverwendung Akkumulierend

% TER (Laufende Kosten) 0,73% BNY Mellon Investment Management ist die Investmentmanagement-Sparte von BNY Mellon, einer der weltweit grof3ten

Aug-18 Aug-19 Aug-20 Aug-21 Aug-22 Auvg-23

davon Verwaltungsvergiitung 0,65% Finanzdienstleistungskonzerne. Mit unserer weltweiten Prasenz eréffnen wir Anlegern Investmentchancen in allen grofRen
Anlageklassen. Wir wollen voll und ganz auf unsere Kunden eingehen, um die richtigen Ergebnisse zu erzielen. Um dies zu erreichen,

. Fonds

LELEY Benchmark

PERFORMANCE-ROCKBLICK (%) davon Verwahrstellenvergiitung 0,08%
Anmatoiert Erfolgsabhiingige Vergiitung Nein haben wir uns auf die Bedirfnisse der Anleger ausgerichtet. Wir vereinen erstklassige Investmentfirmen mit besten Talenten und
) ! 9 ige Vergiitu N . . - . . .
1 Monet3Meneio Seitashies: ek |[Zdahre; ‘Sdahve: Blhmel| O N einzigartigen Unternehmenskulturen mit der Starke, Stabilitat und der globalen Prasenz von BNY Mellon, einem der weltweit
! ! - VLAfdhi ein — . . . Lo . . .
USD W (Acc) 045 255 837 976 | 272 410 346 | 209 anme vertrauenswirdigsten Partner im Investmentbereich. BNY Mellon Investment Management ist mit einem eigenen Team seit 2015 in
USD C(Acc.) 0,42 2,49 819 9,48 | 2,46 3,84 3,20 | 2779 Spar Iunfahig Ja
USD A(Acc) 037 235 782 89 | 19 332 260 | 2857 parp Frankfurt vertreten.
USD A(Inc.) 0,38 2,34 782 8,94 | 1,95 3,32 2,69 | 19,40 Einzelunlagefﬁhig Ja
Benchmark 0,44 1,27 312 4,03 2,16 1,50 1,65 |BE) 1,62
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Konformitat UCITS
Fonds - - - 586 068 822 132 503 -369
Benchmark 025 028 032 075 127 233 234 066 0 117 Vertriebszulassung DE, CH, LUX, AT

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund m
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. Berenberg European Small Cap (R A)

. Fondsportrait

LU1637619120 / A2DVQD

Unser Anlageziel ist es, eine Performance tiber der Benchmark (MSCI Europe Small Cap Net TR EUR) bei einem angemessenen
Risikoprofil zu erzielen. Das Portfolio ist in der Regel voll investiert und es werden keine Derivate eingesetzt. Sektor- und
Landergewichte sind auf unseren Stock-Picking-Prozess zurlickzufiihren.

Der Berenberg European Small Cap ist langfristig orientiert und investiert in europaische Unternehmen mit Fokus auf einer
Marktkapitalisierung zwischen 1 — 4 Mrd. EUR. Der Investmentprozess basiert auf einem aktiven, disziplinierten und risikokontrollierten
Managementstil. Die grundlegende Einzelaktienauswahl ("Bottom-up-Ansatz") steht im Mittelpunkt unseres Investmentprozesses.

. Aktuelles Marktumfeld

Wir sehen fir langfristige Investoren groRe Chancen bei
Nebenwerten. Momentan sehen wir den groRten relativen
Drawdown europaischer Small vs. Large Caps der Geschichte
und eine historische Rotation von Value vs. Growth.

Angesichts der bereits stark abnehmenden Inflationsraten und
dem nahenden Ende des Zinserhdhungszyklus sind wir
zuversichtlich, dass der Gegenwind durch Bewertungsriickgange
zum groéBten Teil hinter uns liegt. Zuverlassiges Wachstum, hohe
Profitabilitat und Kapitalrenditen sowie starke Bilanzen riicken
zunehmend wieder in den Vordergrund. Unsere Portfolios sind
hierflr hervorragend aufgestelit.

. Performancechart

12-Monats-Zeitrdume
02.10.2017 - 29.09.2023

Wertentwicklung seit Auflage
02.10.2017 - 29.09.2023

250.00
50.00%
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19000 ————————————————— — 20.00% 17.01%
0.22% 10.36%
170.00 e 10.00%
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150.00 )y 0.00%

1 343%
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70.00 42.25%
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0211017 02/10/19 02/10/21 0918 0919 0920 0921 09722  09/23

= Berenberg European Small Cap R (EUR)
MSCI Europe Small Cap Index Net TR (EUR)

——Berenberg European Small Cap R (EUR): 26,81%
MSCI Europe Small Cap Index Net TR (EUR): 16,54%
Quelle: KVG bzw. Verwahrstelle / Benchmark: Bloomberg

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Wir setzen auf die qualitativ besten
Innovationsflhrer mit hoher
Profitabilitat, starken Financials und
zweistelligen Gewinnwachstumsraten

. Kosten/Rahmendaten

Geschéftsjahresende 31. Dezember

Ertragsverwendung Thesaurierend

TER (Laufende Kosten) 1,83 % p. a.
davon Verwaltungsvergiitung 1,75 % p. a.

Durchschn. 0,10 % p.a.
20% der Outperf. vs. Benchmark

davon Verwabhrstellenvergiitung

Erfolgsabhéngige Vergiitung

VL-féhig Ja
Sparplanféhig Ja
Einzelanlageféhig Ja
Konformitéit Ja

AT, CH, CL, DE, ES, FR, LI, LU

Vertriebszulassung

Berenberg European Small Cap (R A)

Anteilsklassen

ISIN LU1295551144
Auflage am 02.10.2017

KVG / Asset Manager  Universal-Investment-Luxembourg S.A.
Volumen 764,4 Mio. € (Gesamtvolumen, 29.09.2023)
1 Jahr 10,4%, 3 Jahre -1,7 %, 5 Jahre 2,9%
1 Jahr 20,4%, 3 Jahre 22,7%, 5 Jahre 22,6%

Performance (p.a.)
Volatilitét (p.a.)

Der Fonds ist fir die Zwecke der Offenlegungsverordnung
als Artikel 8-Fonds eingestuft. Der Fonds verfligt Gber das
MSCI ESG Rating "A" und ist mit zwei von drei Sternen des
FNG-Siegels ausgezeichnet.

ESG-Faktoren werden in die Investitionsentscheidungen
integriert, um ein effizientes Risikomanagement
sicherzustellen und eine langfristig nachhaltige Rendite zu
erwirtschaften. Aulerdem werden ESG-Ausschlusskriterien
auf mogliche Investments angewandt, um die Einhaltung
von ESG-Mindeststandards sicherzustellen.

Fondsmanagement

Leiter Small Cap Aktien
bei Berenberg
Peter Kraus

Peter Kraus ist seit Oktober 2017 Leiter Small Cap Aktien bei
Berenberg. Zuvor war er bei der Allianz Global Investors als
Fondsmanager fir europaische Micro und Small/Mid Caps tatig,
wo er in den Folgejahren mafigeblich zum Erfolg des
Nebenwerte-Teams beigetragen hat. Peter Kraus zeigte sich
verantwortlich fir das Management von diversen europaischen
Nebenwerte-Fonds sowie fiir die Akquisition und die Betreuung
internationaler institutioneller Mandate.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Das Narrativ ,hdhere Zinsen fur langer” hat sich seit Mitte Juni
verfestigt. Mit dieser Makroentwicklung ging die erneute
Faktorrotation von Value vs. Growth einher. Nebenwerte bieten
nun sehr gute Einstiegschancen, da sie relativ zu Large Caps
und relativ zur eigenen Historie in fast allen Regionen auf den
niedrigsten Bewertungsniveaus der letzten 10 Jahre handeln.
Wir haben uns in den zuriickliegenden anderthalb Jahren von
dem schwierigen Marktumfeld nicht beirren lassen und sind
unserem langfristigen Investmentansatz treu geblieben.
Langfristig glauben wir, dass Innovation und damit
einhergehendes profitables Wachstum zu
Uberdurchschnittlichen Renditen fiihren werden.

Berenberg wurde 1590 gegriindet und gehdrt heute mit den Geschaftsbereichen Wealth and Asset Management, Investmentbank und
Corporate Banking zu den fiihrenden europaischen Privatbanken. Das Bankhaus mit Sitz in Hamburg wird von persoénlich haftenden
Gesellschaftern gefiihrt und hat eine starke Prasenz in den Finanzzentren Frankfurt, London und New York.

Berenberg bietet Aktienfonds mit einer Gberzeugenden Erfolgsbilanz. Ein spezialisiertes Team von erfahrenen Portfoliomanagern
widmet sich der Aufgabe, auf Basis eingehender Analysen und laufender Gesprache mit der Unternehmensfiihrung langfristige und
sorgfaltige Investitionen in Unternehmen zu tatigen. Im Mittelpunkt dieses fokussierten Ansatzes steht das Qualitatswachstum, d. h.
Investitionen in qualitativ hochwertige Unternehmen aller GréRenordnungen, die Uber lange Zeitrdume hinweg konsistent hohe
Eigenkapitalrenditen und nachhaltige Wachstumsraten erzielen, weitgehend unabhangig von makroékonomischen Entwicklungen.
Unsere Kontinuitat und Bestandigkeit im Fondsmanagement wurde bereits mehrfach ausgezeichnet. Die Rating-Agentur Refinitiv
Lipper wahlte uns zum besten Aktienfondsmanager Europas 2021 in der Kategorie "Kleine Vermdgensverwalter".

Berenberg European Small Cap (R A)
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ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

ODDO BHF POLARIS MODERATE

Immer auf Kurs MIT moderatem ANSATZ

Ein Teilfonds orella: O BHF Exklusiv

Institut fir Finanz-
& Nachfolgeplanung
GmbH

. ODDO BHF Polaris Moderate

. Fondsportrait

DEOOOAOD95Q0

ODDO BHF Polaris Moderate zeichnet sich aus durch eine flexibel gemanagte Aktienquote zwischen 0% und 40% und ein
Anleihen-Segment, das hauptsachlich in Investment-Grade-Anleihen investiert. Das Portfolio kann in Wertpapiere aus Europa, den
USA oder Schwellenlandern investieren. Bis zu 10 % kann in Gold-Zertifikate angelegt werden. Das Anlageziel ist, groRere
Rickschlage durch Kursschwankungen zu vermeiden, einen Zusatzertrag zu einer Rentenanlage zu erwirtschaften und dabei
gleichzeitig auf ESG-Kriterien (Umwelt, soziale Themen, Unternehmensfiihrung) zu achten.

. Aktuelles Marktumfeld

Die wechselnden Erwartungen zum Fortgang der Geldpolitik
pragen weiterhin das Geschehen an den Kapitalméarkten.
Befiirchtungen eines langer hohen Zinsniveaus belasten die
Aktienmarkte. Die von manchen Investoren schon in diesem
Jahr erwarteten Zinssenkungen sind unwahrscheinlicher
geworden, weshalb die Renditen besonders von Anleihen mit
langen Laufzeiten gestiegen sind. Angesichts hoher
Bewertungen an den Aktienmarkten ist hier Vorsicht angezeigt,
wahrend das hohe Zinsniveau Chancen an den Anleihemarkten
eroffnet.

. Performancechart

ROLLIERENDE 5-JAHRES PERMORANCE VS. BENCHMARK
8%
6%
4%
0%
07/18-07/19 07/19-07/20 07/20-07/21 0I-07/22 07/22-07/23

-4%

-6%
® ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR Benchmark

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
ODDO BHF Polaris Moderate 20,20% 37,10% 114,90%
Benchmark 25,50% 45,90% 103,50%

Daten per 31.07.2023
Dargestellt wird die Nettoperformance
Benchmark: 20% Stoxx 50 NR + 60% JPM EMU Investment Grade 1-10 Years + 20% JPM Cash Index Euro Currency 1M

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

"Anleihen bieten nach der Zinswende
wieder Ertrag, Qualitatsaktien
langfristige Wachstumschancen."

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung Ausschittung
TER (Laufende Kosten) 1,28%

d Verwaltungsvergiitung 1,25%

davon Verwahrstellenvergiitung 0,0007%
Erfolgsabhéngige Vergiitung Nein
VLAfihig Keine Angabe
Sparplanféhig Keine Angabe
Einzelanlagefdhig Ja, Mindestanlage: € 100
Konformitdit Keine Angabe

DE, FR, IT, CH. AUT u.a.

Vertriebszulassung

Anteilsklassen

ISIN DEO00AOD95Q0

Auflage am 15.07.05

KVG / Asset Manager ODDO BHF Asset Management GmbH
Volumen € 1.556 Mio.

Performance (p.a.) 3 Jahre:0,5% / 5 Jahre:1,7% / 10 Jahre:2,3%

Volatilitét (p.a.) 3 Jahre:4,6% / 5 Jahre:5,4% / 10 Jahre:4,6%

DOOOD

Morningstar Sustainability Globes

MSCI ESG Rating

o B

SFDR Kilassifizierung Artikel 8

Fondsmanagement

Peter Rieth,
Portfoliomanager

Peter Rieth ist Portfoliomanager bei ODDO BHF SE und verfligt
Uber 28 Jahre Investmenterfahrung. Er begann seine Karriere
als Bérsenhandler fur Optionen bei der BHF-BANK. Ab 2002
war er Buy-Side-Analyst. 2007 wechselte er als
Portfoliomanager zu ODDO BHF TRUST. Peter Rieth ist
Diplom-Betriebswirt. Er hat einen Master-Abschluss in
International Banking und Financial Studies. Daruber hinaus ist
er Chartered Financial Analyst (CFA).

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Angesichts einer schwachen Konjunktur in Kombination mit
hartnackig hoher Inflation durften die Markte auch in den
nachsten Monaten anfallig bleiben. Riicksetzer an den
Aktienmarkten werden nach unserer Analyse Chancen bieten,
die Positionen in langfristig wachstumsstarken Qualitatsaktien
zu erhéhen. Bis dahin bleibt eine breite Streuung tber
Anlageklassen, Sektoren und Regionen entscheidend fiir den
Anlageerfolg. Hilfreich ist, dass Anleihen sich anders als im
letzten Jahr gegenlaufig zu Aktien entwickeln und daher einen
Ausgleich bieten. Mit dieser Diversifizierung und der Nutzung
verschiedener Wachstumsquellen ist es moglich, weiter auf
Kurs zu bleiben und eine gute Performance zu erzielen.

ODDO BHF AM, Teil der deutsch-franzdsischen Finanzgruppe ODDO BHF, ist mit einem verwalteten Vermdgen von 57 Mrd. EU einer
der fihrenden Vermdgensverwalter in Europa. ODDO BHF AM bietet institutionellen Kunden und Vertriebspartnern Lésungen zur
Anlage in Aktien, Anleihen und Asset-Allocation-Produkten sowie im Bereich Private Equity und Private Debt. Als Teil einer
familiengefiihrten Bank sind wir in Europa zu Hause. Wir investieren nach unseren Uberzeugungen — in Anleihen und Aktien
Uberwiegend europaischer Unternehmen, die nach unseren Analysen eine Zukunft haben. Immer mehr unserer Fonds orientieren sich
an strengen Vorgaben fir nachhaltige Investments. Die vielfach ausgezeichnete ODDO BHF Polaris-Fondsfamilie Giberzeugt immer

mehr Anleger von ihrem qualitatsorientierten Investmentansatz.
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. ARAMEA Rendite Plus

. Fondsportrait

DEOOOAONEKQ./ AONEKQ

Der Fonds investiert in Nachranganleihen von Banken, Versicherungen und Industrieunternehmen und setzt so die Anlagestrategie
durch die gezielte Auswahl von verzinslichen und sonstigen Anlageinstrumenten um. Diese Instrumente zeichnen sich durch hohe
Coupons und attraktive Anleihebedingungen aus. Regulatorische Gegebenheiten wie Basel Il und Solvency Il sorgen zudem fiir
Sondersituationen. Der Schwerpunkt der Anlage soll auf in Euro ausgestellten Nachranganleihen und Genussscheinen liegen. Anlagen

in Fremdwahrungen kdnnen vorgenommen werden.

. Aktuelles Marktumfeld

Nach dem allgemeinen Zinsanstieg im Jahr 2022, der zum
grofiten Crash am Rentenmarkt seit Gber 100 Jahren gefiihrt hat,
ist der Zins in vielen Marktsegmenten zurtick. Allerdings sollten
Anleger vermeiden, nur auf die absolute Rendite zu schauen,
sondern auch die aktuell hohen Inflationszahlen berticksichtigen.
Die gestiegene Inflation fuhrt dazu, dass auch vermeintlich gute
Zinsen in Hohe von 3 oder 4% es nicht schaffen, diese
auszugleichen. Ein Marktsegment, das dagegen positive
Realrenditen verspricht, sind Nachranganleihen. Da diese auf
das Eigenkapital angerechnet werden dirfen, sind die Emittenten
bereit, einen hoheren Kupon dafiir zu bezahlen.

Performancechart

Der Fonds fiir Nachranganleihen: Aramea Rendite Plus
Performanceentwickung (WKN: AONEKQ)

280

80 T T T T T T
2009 2010 2011 20)2 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023

Stond: 31.08.2023

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

"Der ARP uUberzeugt durch seinen
sehr langen Track Record im
Management von Nachranganleihen,
auch in anspruchsvollen Markten"

. Kosten/Rahmendaten

Geschdiftsjahresende 31. Juli
Ertragsverwendung Ausschuttend (1x/Jahr)
TER (Laufende Kosten) 1,33% p.a.

davon Verwaltungsvergiitung 1,25% p.a.

davon Verwabhrstellenvergiitung

0,05% p.a.

Erfolgsabhéngige Vergiitung b.z.15% ab 3%+3MonatsEuribor

VLfé&hig nein
Sparplanfédhig ja
Einzelanlagefihig ja
Konformitét ja

Vertriebszulassung

AT, CH, DE, LU

m ARAMEA Rendite Plus ARAMEA Rendite Plus m

Anteilsklassen

ISIN 1) DEOOOAONEKQS8 R-Tranche
2) DEOO0A141WC2 I-Tranche

Auflage am 09.12.2008

KVG / Asset Manager HANSAINVEST

Volumen 890 Mio. € (30.06.2023)

Performance (p.a.) Ifd. Jahr 3,26%, Seit Auflage 148%

Volatilitét (p.a.) Ifd. Jahr 3,15%, Seit Auflage 4,23%

ESG-Rating

Der Fonds verfolgt keine dezidierte ESG-Strategie.

Fondsmanagement

Fondsmanager
Sven Pfeil

Sven Pfeil ist Vorstand und Senior Portfoliomanager bei der
ARAMEA Asset Management AG in Hamburg. Er reprasentiert
zusammen mit Herrn Fiete Fischer das Fondsmanagement des
ARAMEA Rendite Plus sowie der nachhaltigen Variante
(ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig; WKN: A2DTL7) mit
strengen Nachhaltigkeitskriterien. Die beiden Spezialisten fur
nachrangige Wertpapiere werden bei der Umsetzung des
Investmentprozesses vom Renten-Team ARAMEA unterstiitzt.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Die Inflation in der Wahrungsunion hat sich zwar verlangsamt -
aber die Kerninflation bleibt hingegen unverandert hoch. Die
EZB deutete auf der Sitzung im Juli an, dass auch sie am Ende
ihres Zinserh6hungszyklus angelangt sein kdnnte. Unter dem
Strich sind jedoch sowohl die FED als auch die EZB nun in
einen komplett datenabhangigen "Meeting-by-Meeting-Ansatz"
Ubergegangen. Das gesamte Spektrum des Nachrangmarktes
konnte von der optimistischen Stimmung an den Aktienmarkten
profitieren. Auch der Ausblick auf ein baldiges Ende des
Zinserhéhungszyklus befliigelte die einzelnen Nachrang-
Indizies. Es ist segmentiibergreifend eine positive Entwicklung
zu verzeichnen. Vor allem das grofite Segment: Banken.

Die ARAMEA Asset Management AG zahlt zu den groRten unabhangigen Asset Managern in Deutschland. Das 33-kdpfige ARAMEA-
Team verantwortet Uber 4,5 Milliarden Euro in Publikums- und Spezialfonds sowie in Vermdgensverwaltungsmandaten.

Der Kundenkreis umfasst Sozialversicherungstrager, Verbande, Stiftungen, Versicherungen, Banken, Unternehmen, kirchliche
Einrichtungen und Family Offices. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht neben Herrn Rolf Hunck (Vors.) aus den Mitgliedern Dr.
Dr. Michael Steen, Thomas Gollub, Harald Spiegel, Frank Diegel und Dr. Jérg Stotz. ARAMEA Asset Management AG wird vertreten

durch die Vorstande Markus Barth (Vors.) und Sven Pfeil.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

. Amundi Funds Global Equity Sustainable Income _ ESG-Rating
LU1883321298 / A2PCRF o MSCI ESG Rating AA (Quelle: MSCI, Stand: 30.09.2023)

. Fondsportrait ISIN LU1883321298

Der Amundi Funds Global Equity Sustainable Income investiert weltweit in dividendenstarke Unternehmen. Das Fondsmanagement Auflage am 07.06.2019

konzentriert sich auf Firmen mit attraktivem Ertragspotenzial und nachhaltigen, attraktiven Dividendenrenditen. Investiert wird nur in KVG / Asset Manager ~ Amundi Luxembourg SA
Unternehmen, die den Nachhaltigkeitsanforderungen von Amundi genligen. Volumen 1.521 Mio. EUR per 30.09.2023
Der Fonds sieht eine jahrliche Zielausschuttung vor. Fur das Gesamtjahr 2023 betragt sie 3,5%. Das Renditeziel des Fonds wird Performance (p.a.)

jahrlich angepasst. Es kann Uber- oder unterschritten werden und ist nicht als Zusicherung oder Garantie zu betrachten. Volatilitét (p.a.)

Zitat des Fondsmanagements

. Aktuelles Marktumfeld Fondsmanagement

. Kommentar des Fondsmanagements

In Zeiten grofRer globaler Verwerfungen sind es die stabilen und Warum sollte man o : Dividendenaktien bieten eine regelmafige Ausschiittung.
planbar laufenden Ertrage, die zum Erfolgsfaktor werden. Anders Reinvestiert machen sie einen erheblichen Anteil der

gesagt: In volatilen Zeiten sollte sich der Blick eher auf bewahrte ) . 3 \ Gesamtrendite aus — zwischen 1930 und 2021 satte 40%!
und stabile Geschaftsmodelle richten statt auf solche, die nur von und : ‘ L Dividendenzahler sind i.d.R. etablierte, zahlungsfahige,
der Hoffnung auf tiberproportionale Ertrage/Wachstum gepragt Peter O’Donoghue
sind. Dividendenstrategien passen gut in diese Zeit. Denn
regelmafige hohe Ausschittungen kénnen gerade in
Krisenzeiten ein Gefiihl von Sicherheit vermitteln.

diesen Fonds allokieren? Piergaetano laccarino

- . . defensivere Unternehmen und somit weniger volatil. Etablierte
Wir bieten ein globales, Unternehmen haben oft eine Preisgestaltungsmacht und

. . koénnen inflationsbedingte Kostensteigerungen weitergeben.

verantwortungsvolles Aktienportfolio on Infationsbeding 198rungen Wererg
Somit konnen diese Unternehmen ihre Gewinne und

fur dividendenstarke Unternehmen — Der Amundi Funds Global Equity Sustainable Income wird am dementsprechend die Dividende auch in Zeiten von Inflation
. . . . .. hohen.
mit einer Jah rlichen Zielausschuttu ng_" Amundi Investmentstandort in Dublin gemanagt. Piergaetano erhonen
laccarino, CFA, Head of Equity Solutions, verfuigt Uber 25 Jahre
Investmenterfahrung. Peter O’Donoghue, CFA, Senior Portfolio
Manager, verfugt Gber 17 Jahre Investmenterfahrung

. Performancechart . Kosten/Rahmendaten

Geschaftsjohresende 30.06. . Unternehmensportrait

Ertragsverwendung vierteljahrlich ausschittend

TER (Laufende Kosten) 1,78% per 14.04.2023 Amundi ist der fiihrende europaische Vermdgensverwalter auf Basis des verwalteten Vermdgens 1) und liegt weltweit unter den Top 10
davon Verwaltungsvergiitung 1,50% 1). Amundi verwaltet aktuell ein Vermégen von Gber 1,961 Billionen Euro in sechs Haupt-Investmentzentren. Seinen Kunden in
davon Verwahrstellenvergiitung Europa, in der Region Asien-Pazifik, im Nahen Osten sowie in Nord- und Siidamerika bietet Amundi umfassende Marktexpertise sowie

L . ) ein umfangreiches Portfolio an aktiven, passiven und sachwertorientierten Investmentlésungen. Kunden haben aufierdem Zugang zu

Erfolgsabhdngige Vergiitung nein . . R . N . . -

o einem umfassenden Angebot von Services. Amundi mit Sitz in Paris wurde 2010 gegriindet und ist seit November 2015 an der Bérse
Vi-fihig notiert. Kunden profitieren vom Wissen und der Beratungskompetenz von rund 5.400 Fachleuten in mehr als 35 Landern 2). Stand.
Sparplanféihig 30.06.2023.

Einzelanlageféhig
Konformitét 1) Quelle: IPE ,Top 500 Asset Managers* verdffentlicht im Juni 2022 und basierend auf dem verwalteten Vermdgen zum 30.06.2023.
Vertriebszulassung Deutschland 2) Stand: 31.12.2022.

m Amundi Funds Global Equity Sustainable Income Amundi Funds Global Equity Sustainable Income
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. Die fondsgebundene Lebensversicherung mit WeitBlick

LU2319533456

. Portrait: fondsgebunden Lebensversicherung

Flexibel bleiben. Vermdgen ubertragen. Steuervorteile nutzen. All das vereint die fondsgebundene Lebensversicherung WeitBlick. Wer
in den Ruhestand kommt, muss sein Vermdgen neu ordnen. Das angesparte Vermdgen sollte renditeoptimiert investiert werden, auf
der anderen Seite stehen Uberlegungen an, wie die nachste Generation durch Schenkungen und Erbe abgesichert werden kann und
das maoglichst steueroptimiert. WeitBlick bietet Flexibilat bei der Auswahl der Fonds. Der Versicherungsmantel kann auRerdem im
Vergleich zu Direktinvestments in Fonds neben dem Hinterbliebenenschutz Steuervorteile bieten.

. Mit Weitblick Steuervorteile nutzen

Schenkungssteuer kann das angesparte Vermdgen enorm
schmélern. Mit WeitBlick kann Kapital bereits zu Lebzeiten im
Rahmen einer Schenkung tbertragen werden und dadurch
Freibetrage bei der Schenkungssteuer genutzt werden. WeitBlick

kann mit einer breiten Palette aus Fonds kombiniert werden, z. B.

mit einem Multi-Asset-Fonds der ausgewogen in Aktien und
Anleihen investiert und die Risiken breit streut und Chancen der
Markte optimal nutzt. Anders als bei einem Direktinvestment in
Fonds sind Fondswechsel wahrend der Laufzeit in einer
Lebensversicherung steuerfrei und kostenlos.

Performancechart
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Risiko: Die in der Vergangenheit erzielte Performance und die Ertrage lassen keinen
Ruckschluss auf die zukinftige Performance und die Ertrage des Fonds zu. Der Fonds ist
weder mit einer Garantie noch mit einem i Derin
Euro umgerechnete Wert internationaler Anlagen des Fonds kann infolge von
a sowohl steigen als auch sinken. Der
Wert des Fonds und damit der Wert ihres kann dem Eit i
steigen oder fallen.
i Die D: 2u bisheri i basieren auf
nach der BVI-Methode, soweit keine anderen Angaben gemacht werden. Das bedeutet,
dass bei der von einer der u
zuzaglich evtl. zum i ohne

i wurde. Die i der Ertrage
unterliegt den jeweils gultigen i i iche Aspekte bleiben
deshalb bei der g der ticksichti

Die fondsgebundene Lebensversicherung mit WeitBlick

Zitat der Ratingagentur

Warum sollte man dieses Produkt
anbieten?

"Dieses Multi-Asset-Konzept passt
sehr gut zu unseren Kunden und den
Beratungsprozessen unserer Partner."
Christian Nuschele, Head of Sales

. Kosten/Rahmendaten

Verfiigbarer Wert bei Ablauf Verfiigbarer Wert im Todesfall
nach 35 Jahren nach 20 Jahren

Kapital nach Steuern

Kapital nach Steuern

350.000 328874 € 240.000

253.236€

Einmalbeitrag 75.000 EUR,

o
€ WeitBlick Fandssparplan € WeitBlick Fondssparplan

Quelle: IVFP-Rechner

So kann Ihr Steuervorteil gegeniiber einem Fondssparplan aussehen

Eintrittsalter 50, Endalter 85,

hochgerechnet mit 6 % (brutto).

Fondsfakten

Anteilsklassen

ISIN LU2319533456
laufende Kosten 0,35 TER

Auflage am 15.07.2021

KVG / Asset Manager  Franklin Templeton Intern. Services S.a.r.l.
Volumen 18,60 Mio. Euro

Performance (p.a.) 7,70%

Volatilitét (p.a.) 6,09%

ESG-Rating

Der Franklin ESG Focused Balanced Fund erfillt die
Kriterien des Artikel 8 und wurde vom Forum flr Nachhaltige
Geldanlagen e. V. (FNG) mit 2 von 3 Sternen fir eine
besonders anspruchsvolle und umfassende
Nachhaltigkeitsstrategie ausgezeichnet. Die strengen
Nachhaltigkeitskriterien werden jahrlich von einem
unabhangigen Komitee Uberpriift.

Fondsmanagement

Marzena Hofrichter, CFA,
Lead-Portfolio Manager
Franklin Templeton

Fondspolicen mit Clean Share Classes

Standard Life bietet den Fonds zu besonders giinstigen
Konditionen als Clean Share Class an. Diese Anteilsklasse ist
sonst nur institutionellen Anlegern vorbehalten.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Der Franklin ESG-Focused Balanced Fund wurde zusammen
von Franklin Templeton und Standard Life speziell fir die
Bedirfnisse von Altersvorsorge-Sparern und
Ruhestandsplanern entwickelt.

Der aktiv verwaltete Multi-Asset-Fonds investiert ausgewogen in
globale Aktien und in europaische Anleihen, die strenge
ESG-Kriterien erfiillen (ESG steht fir Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung). Das Fondsmanagement kann je nach
Marktlage Aktien oder Anleihen starker gewichten, um Risiken
auszugleichen und Chancen optimal zu nutzen.

Standard Life bietet fondsgebunde Lebens- und Rentenversicherungen, die Versicherungsschutz und durchdachte Investments
enthalten. Standard Life wurde 1825 in Edinburgh gegriindet und ist seit 2018 Teil der Phoenix Group, gegriindet 1782 und mit ca. 12
Millionen Versicherungsvertradgen und einem verwalteten Vermdgen von 291,9 Milliarden Euro einer der grof3ten Lebensversicherer
Europas. Als Anbieter fondsgebundener Vorsorgeprodukte pflegen wir enge Beziehungen zu unserem Parnter Franklin Templeton.
Franklin Templeton ist eine der grofRten Vermogensverwaltungen der Welt. Neben Fonds von Franklin Templeton bieten wir qualitativ
hochwertige Investmentprodukte anderer ausgewabhlter Investmenthauser an. Die Solvabilitéat der Phoenix Group liegt bei 189 Prozent.
Das bedeutet eine Ubererfiillung der Vorgaben zur Kapitalausstattung. Mit einem IFS-Rating von AA- bestétigt die Ratingagentur Fitch

der Standard Life wie auch der Phoenix Group eine sehr gute Bonitat.

Stand: 31.12.2022.

Die fondsgebundene Lebensversicherung mit WeitBlick
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Habona Nahversorgungsfonds Deutschland

. Fondsportrait

A2H9B0 / DEO0O0OA2H9B00

Als offener Immobilien-Publikumsfonds nach deutschem Recht bietet der Habona Nahversorgungsfonds Deutschland Privatanlegern
die Mdoglichkeit, bereits mit kleinen Anlagebetragen am Wachstum der Assetklasse Nahversorgung zu partizipieren.

Der Investitionsschwerpunkt des Fonds liegt auf in Deutschland gelegenen Nahversorgungsimmobilien, die Gberwiegend der Deckung
von Grundbedurfnissen dienen. Dies umfasst insbesondere Nutzungskonzepte, die sich durch das Angebot von Giitern des taglichen
Bedarfs, vor allem Lebensmittel, aber auch Dienstleistungen auszeichnen. Neben dem Lebensmitteleinzelhandel und Kindertages-
statten gehdren auch Nahversorgungsimmobilien mit Koppelnutzungen zum Investitionsspektrum des Fonds.

. Aktuelles Marktumfeld

Der Nahversorgungssektor stellt die Grundlage fir die
systemrelevante Daseinsvorsorge in Deutschland dar. Diese ist
in den letzten 20 Jahren vor der Pandemie immer oberhalb der
Lohnentwicklung gewachsen. Bedingt durch die Sondereffekte in
den Pandemiejahren stieg der Umsatz durch den Anstieg der
Qualitatsnachfrage auf Rekordhdhe. 2022 konnte das hohe
Niveau durch einzigartige Teuerungsraten gehalten werden.
Selbst inflationsbereinigt liegt der Lebensmittelumsatz dabei noch
deutlich tiber dem vorpandemischen Niveau von 2019, wobei das
anhaltende Wachstum der Wohnbevdlkerung zu weiteren
Wachstumsimpulsen fiihren wird.

. Performancechart

BVI-Rendite im 12-Monatsvergleich

3,0%

15% 2,3% 2,4% W 2,3% e
0,0% U2

-1,5%

3,0% 40%

-4,5%

11.10.201 9-S 01.08.2020- 01.08.2021- 01.08.2022-
31.07.2020 31.07.2021 31.07.2022 31.07.2023

BVI-Rendite im Kalenderjahresvergleich

2,0% =
2,3% 2,7%
0.0%

2019 2020 2021 2022

Wertentwicklung netto (abzgl. Ausgabeaufschlag)
m Wertentwicklung brutto

1 Der Fonds wurde am 11.10.2019 aufgelegt

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Der Fonds profitiert von der Starke
einer krisenresistenten und weiter
wachsenden Grundversorgungs-
branche.

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31. Mérz
Ertragsverwendung Ausschittend
TER (Laufende Kosten) 1,59%

davon Verwaltungsvergiitung 0,8%

davon Verwahrstellenvergiitung 0,04%

Erfolgsabhdngige Vergiitung ja, ab4,5% p.a.
VLfdhig nein
Sparplanfdhig abhangig depotfiihrende Stelle
Einzelanlageféhig ab einem Anteil
Konformitat AlF

Vertriebszulassung DE

Anteilsklassen

ISIN DEOO0OA2H9B00

Auflage am 11. Oktober 2019

KVG / Asset Manager  |ntReal / Habona Invest Asset Management

ESG-Rating

Mit einer Geldanalge im Habona Nahversorgungsfonds
Deutschland (HNFD) den Klimaschutz férdern:

Der HNFD ist nach Art. 8 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert und geeignet fiir den Vetrieb an Anleger mit
Nachhaltigkeitspraferenzen nach MiFID II.

Portfolio Manager
Tobias Raatz

Tobias Raatz ist der verantwortliche Portfolio Manager von
Seiten des Asset Managers (Habona) und verantwortet dort seit
2021 die Geschicke des Fonds. Zuvor war er tber 13 Jahre als
Portfolio Manager bei dem offenen Immobilienfonds hausinvest
fur die Uberwiegend in Einzelhandel investierten Immobilen in
Grof3britannien und USA verantwortlich.

. Unternehmensportrait

Volumen 145,3 Mio. € per 31.07.2023
Performance (p.a.) 1 Jahr 2,33% 2 Jahre 2,35% 3 Jahre 2,32%
Volatilitét (p.a.) SRRI Stufe 2
Fondsmanagement . Kommentar des Fondsmanagements

Der Ende 2019 aufgelegte Immobilien-Publikumsfonds verfligt
per 31.07.23 iber ein Fondsvermdgen (NAV) von rund 145,3
Mio. EUR. Das Immobilienvermdgen liegt bei 143,5 Mio. EUR
und besteht derzeit aus 15 in Deutschland gelegenen
Nahversorgungsimmobilien. Der HNFD erhielt vom Analysehaus
Scope sein Initial Rating mit einer sehr guten Note "A-". Scope
lobte das Portfolio des Fonds hinsichtlich seiner Mieterstruktur,
der langfristigen Mietvertrage und der im Wettbewerbsvergleich
hohen Vermietungsquote. Ebenso positiv bewerteten die
Analysten die Herkunft der Mieteinnahmen aus krisenresilienten
Branchen. Die Vermietungsquote liegt per 31.07.2023 bei
97,3% und die & Mietvertragslaufzeit bei 11,8 Jahren.

Die Habona Invest GmbH ist ein auf Nahversorgungsimmobilien spezialisierter Investment und Asset Manager mit Sitz in Frankfurt am
Main sowie weiteren Standorten in Bozen und Hamburg. Die in Bozen ansassige Gesellschaft Pareus entwickelt, vertreibt und betreibt

Ferienimmobilien.

Im Fokus stehen wertstabile Immobilienanlagen, die konjunktur- und krisenunabhangig zur Deckung von Grundbeddrfnissen der
Menschen beitragen. Dariber hinaus missen die Investments im Einklang stehen mit den Anspriichen, die sich infolge von
Digitalisierung, Demografie und Klimaschutz aktuell neu konstituieren. Abseits der Hauptinvestmentmarkte konnten seit 2010 allein im
Nahversorgungssegment Transaktionen von mehr als 1 Milliarde Euro getatigt und flr die Anleger Ausschuttungsrenditen von 6 bis
Uber 13 % p.a. erzielt werden. Seit 2010 hat Habona Invest acht geschlossene und einen offenen Publikums-Immobilienfonds initiiert.
Nachdem 2020 erstmals fir institutionelle Anlegerkreise ein Spezial-Immobilienfonds erfolgreich aufgelegt wurde, hat sich die Zahl
dieser Mandate weiter erhoht. Die Assets under Management belaufen sich derzeit auf rund 1 Milliarden Euro.

m Habona Nahversorgungsfonds Deutschland Habona Nahversorgungsfonds Deutschland
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. Invesco Metaverse Fund

LU2473541154/ A3DRS4

. Fondsportrait

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalzuwachses an. Der Fonds beabsichtigt,
sein Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in ein konzentriertes Portfolio globaler Aktien investiert, die von Unternehmen begeben
werden, die nach Ansicht des Anlageverwalters auf das Wachstum des Metaversums ausgerichtet sind und somit dazu beitragen,
immersive virtuelle Welten sowohl fiir Verbraucher als auch fir Unternehmen zu erméglichen, zu schaffen oder davon zu profitieren. Der
Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Vergleichsindex gemanagt. Die Anlage betrifft den Erwerb von Anteilen an einem aktiv
verwalteten Fonds und nicht an einem bestimmten Vermdgenswert.

. Aktuelles Marktumfeld Zitat des Fondsmanagements

Der Fonds investiert in Unternehmen jeglicher
Marktkapitalisierung, die beispielsweise in den Bereichen
IT-Software und -Hardware, physische und virtuelle
Infrastrukturen, digitaler Zahlungsverkehr, digitale Inhalte und
Assets und Identitatsservices tatig sind und an der Entwicklung
und Forderung der Infrastruktur des Metaversums und des
virtuellen Erlebnisses beteiligt sind.

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Wir halten das Metaversum
flr eine grofRe Chance flr diverse
innovative Unternehmen, die das
Wachstum vorantreiben u. profitieren.

. Performancechart . Kosten/Rahmendaten

Rollierende 12-Monats-Wertentwicklung in %
31. Juli 2022 - 31. August 2023 Bezeichnung Wert
30 .
®Fonds 257 Geschiftsjahresende letzter Tag im Februar
® Fonds abzgl. Ausgabeaufschlag X
20 Ertragsverwendung Thesaurierend
10 TER (Laufende Kosten) 2,00%
davon Verwaltungsvergiitung 1,50%
0 davon Verwahrstellenvergiitung 0,40%
-10 6.3 Erfolgsabhdngige Vergiitung nein
-11,0 VL-féhig nein
-20 . . !
7/22- 8/22- Sparplanfahig ja
8/22  8/23 . .
Einzelanlagefdhig ja (mind. 1.000 EUR/1.500 USD)
Die dargestellten Zeitrdume beginnen jeweils zum Ende des angegebenen .
Monats. Der erste angegebene Monat stellt gegebenenfalls keinen kompletten Konformitat ja
Monat dar, sondern beginnt erst mit dem in der Uberschrift angegebenen
Auflegungs-/Restrukturierungsdatum. Vertriebszulassung DE

Invesco Metaverse Fund

Anteilsklassen

ISIN LU2473541154
LU2484078832

Auflage am 24.06.2022

KVG / Asset Manager  Invesco Management S.A.

Volumen 74 Mio. USD

Performance (p.a.) 25,7%

Volatilitdt (p.a.)

ESG-Rating

Der Fonds fordert ESG-Kriterien (Environmental, Social

and Governance; Umwelt, Soziales und Unternehmens-
fihrung), wie in Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor beschrieben. Bei jeder Anlage-
entscheidung sollten alle Merkmale des Fonds berlcksich-
tigt werden, wie sie in den Verkaufsunterlagen beschrieben
sind. Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten finden Sie
unter www.invescomanagementcompany.lu

Fondsmanagement

Tony Roberts und
James McDermottroe

Fondsmanager

Unsere Fondsmanager, Tony Roberts und James
McDermottroe, verfiigen Uber fundiertes Wissen in den
Schlisseltechnologien und Anforderungen des Metaversums.
Sie leiten unser Team und werden von regionalen
Fondsmanagern unterstitzt, Tony Roberts bringt umfassende
Erfahrung im Management japanischer Aktienportfolios sowie in
relevanten Metaverse-Sektoren wie Gaming, Technologie und
Internet mit.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Unsere Strategie konzentriert sich auf das dynamische
Metaverse und basiert auf einem systematischen
Bewertungsansatz. Unser erfahrenes Team verfiigt Giber
tiefgehendes Wissen Uber Metaverse-Technologien und nutzt
zugleich asiatisch-pazifische Ressourcen. Wir strukturieren
unser Portfolio anhand erwarteter Renditen, nicht nach
Themenreinheit, mit dem klaren Ziel, in unterbewertete
Unternehmen zu investieren. VR/AR konnte die Art und Weise,
wie Konsumenten mit Unternehmen und ihren Produkten und
Dienstleistungen interagieren, von Grund auf verdndern: Durch
diese Technologie kénnen Plattformen ihren Nutzern wirklich
immersive Erfahrungen bieten (Patrick Garvin; Product Director)

Als unabhangiges, weltweit tadtiges Unternehmen konzentriert sich Invesco seit vielen Jahrzehnten vollstédndig auf das
Investmentmanagement. Durch die Prasenz in mehr als 20 Léandern entsteht ein weltweites Netzwerk, das Anlegern den Zugang zu
attraktiven Anlagechancen rund um den Globus er6ffnet. Als an der New Yorker Bérse notiertes Unternehmen verwaltet Invesco
mittlerweile ein Vermégen von $1,570 Milliarden US-Dollar (Stand: 30. Juli 2023). Die Produktpalette umfasst sowohl aktive Fonds als
auch ETFs fiir alle wichtigen Aktien- und Rentenmarkte, auch fiir Europa und fiir die Eurozone. Die Investmentexperten entwickeln

zudem eine ganze Reihe hochinteressanter Anlagekonzepte.

*Kosten kénnen als Ergebnis von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Weitere Informationen zu den

Kosten finden Sie in den Verkaufsunterlagen

Invesco Metaverse Fund




N CARMIGNAC

INVESTING

IN YOUR INTEREST

FONDS

Institut flr Finanz-
& Nachfolgeplanung
GmbH

Ffnp

. Carmignac Portfolio Credit AEUR ACC

. Fondsportrait

LU1623762843

Der Carmignac Portfolio Credit ist ein internationaler OGAW-Anleihefonds, der weltweit Anleihestrategien umsetzt. Sein flexibler und
opportunistischer Anlagestil erlaubt dem Fonds eine uneingeschrankte, auf Uberzeugungen beruhende Allokation. Der Fonds hat zum
Ziel,seinen Referenzindikator Gber einen empfohlenen Anlagezeitraum von mindestens 3 Jahren zu tbertreffen.

. Aktuelles Marktumfeld

Wir konzentrieren uns auf unsere wichtigsten Anlagethemen
durch die Auswahl hochverzinslicher Anleihen, wie z. B. im
Energiesektor, der weniger anfallig fur steigende Zinsen ist, und
unsere Auswahl an CLOs, die von einer variablen Zinsstruktur
profitieren, die die negativen Auswirkungen des Inflationsdrucks,
der Zinsvolatilitdt und der steigenden Ausfallquoten abmildert.
Darliber hinaus behalten wir in diesem volatilen Umfeld unsere
Absicherungsstrategien auf den Kreditméarkten (ca. 10%) bei —
auch wenn wir sie in letzter Zeit reduziert haben —, um das
Portfolio gegen das Risiko weiterer Marktverwerfungen zu
schutzen und Alpha zu generieren.

. Performancechart

B Carmignac Portfolio Credit - A EUR Acc [ Referenzindikator

2018 2012 2020 2021 2022 2023

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Wir profitieren von der guten
Entwicklung unserer wichtigsten
langfristigen Anlagethemen.

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung Thesaurierend
TER (Laufende Kosten) 1,21%

davon Verwaltungsvergiitung 1%

davon Verwabhrstellenvergiitung

Erfolgsabhdngige Vergiitung 20%

VL-fahig

Sparplanféhig ja
Einzelanlagefdhig ja

Konformitét OGAW - Retail

AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, GB

Vertriebszulassung

Carmignac Portfolio Credit A EUR ACC

Anteilsklassen

ISIN LU1623762843

Auflage am 31.07.2017

KVG / Asset Manager ~ Carmiganc Gestion

Volumen Strategie: 1046M€ / Anteilsklasse: 370M€
4,73% fiir 1 Jahr

4,6 % Uber 3 Jahre

Performance (p.a.)

Volatilitdt (p.a.)

ESG-Rating

SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 6

Domizil: Luxemburg

Ertragsverwendung: Thesaurierung

Fondstyp: UCITS

Rechtsform: SICAV

Name der SICAV: Carmignac Portfolio
Geschéftsjahresende: 31/12
Zeichnung/Rucknahme: Werktag
Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ)
Auflegungsdatum des Fonds: 31/07/2017

Fondsmanagement

Pierre Verlé
und
Alexandre Deneuville

Pierre Verlé ist Head of Credit und Fondsmanager. Er kam 2013
als Credit Analyst zu Carmignac und wurde 2015 zum Head of
Credit ernannt. Alexandre Deneuville ist Fondsmanager im
Anleihenteam und kam 2015 als Anleihenanalyst zu Carmignac.
Er begann seine Karriere 2007 als Portfolio Strategy Research
Analyst bei Goldman Sachs International in London.

. Unternehmensportrait

Mehr als 30 Jahre Unabhangigkeit

. Kommentar des Fondsmanagements

Nach Jahren niedriger Ausfallraten, die auf die reichliche
Liquiditat und die niedrigen Kapitalkosten zurtickzufiihren sind,
durften diese wieder auf ein normaleres Niveau steigen, was wir
als Katalysator betrachten, der echte spezifische Chancen
schaffen durfte. Ferner duirften der hohe Carry des Portfolios
(fast 10%) und die attraktiven Bewertungen am Kreditmarkt die
Volatilitat kurzfristig abschwachen und mittel- bis langfristig fr
eine gute Performance sorgen.

Carmignac ist eine unabhéngige Anlageverwaltungsgesellschaft, die 1989 von Edouard Carmignac und Eric Helderlé gegriindet wurde

und zu den fihrenden europaischen Anbietern zahlt.

Eigeninteresse mit skin in the game

Der liberwiegende Teil unseres Eigenkapitals (Uber zwei Milliarden Euro) ist wie das Geld unserer Kunden in den von uns verwalteten
Fonds angelegt. Der Erfolg unserer Kunden ist somit auch unser Erfolg. Diese Interesseniibereinstimmung zwischen unseren Kunden
und uns ist das Herzstiick unserer Identitdt und hebt uns von anderen Anbietern in der Branche ab.

Carmignac Portfolio Credit A EUR ACC




NOANURA
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. Nomura Funds Ireland plc — Global Dynamic Bond Fund

. Fondsportrait

IEOOBTL1GH31 / A14N4R

Ziel der Anlagepolitik ist es, Anlegern in Zeiten hoher Volatilitat, hoher Inflation und moderaten Zinsniveaus eine attraktive Rendite zu
bieten und gleichzeitig vor Risiken an Rentenmarkten zu schitzen. Im gegenwartigen unsicheren Umfeld brauchen Anleger die relative
Stabilitat festverzinslicher Anlagen. Allerdings liegen die globalen Renditen, selbst nach den jingsten Anstiegen, oft nur auf oder unter
dem Inflationsniveau, gerade bei Bundesanleihen. Um unter diesen Bedingungen attraktive Ertrdge zu erzielen und gleichzeitig die
Risiken zu kontrollieren, ist ein flexibler und dynamischer Investmentansatz erforderlich. Das Portfoliomanagement-Team, geleitet von
Richard ,Dickie“ Hodges, sucht weltweit nach attraktiven Renditechancen und sichert gleichzeitig dynamisch kurzfristige Risiken ab.

. Aktuelles Marktumfeld

Die Notwendigkeit fir die Fed, die Zinsen weiter zu erhéhen,
besteht nicht mehr. Die US-Inflationsdaten haben sich
abgeschwacht und die Beschaftigungslage verschlechtert sich.
Die Situation im Euroraum ist schwieriger. Die EZB diirfte die
Zinssatze weiter anheben, wenn auch nur zégerlich.
Anleihemérkte bieten attraktive Renditeniveaus, und eine breite
Palette von durationsabhéngigen Méarkten sollte eine sehr gute
Performance aufweisen, sobald sich die Zinspause der Fed
bestatigt. Bis dahin ist mit weiterer Volatilitat zu rechnen.

. Performancechart

Die friihere Werteentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen

Nomura Funds Ireland plc — Global

Dynamic Bond Fund — 1 USD
1 Monat -0,74%
3 Monate 0,68%
YTD 2,56%
31.08.2022 - 31.08.2023 1,67%
31.08.2021 - 31.08.2022 -14,49%
28.08.2020 - 31.08.2021 6,94%
30.08.2019 - 28.08.2020 10,30%
31.08.2018 - 30.08.2019 12,20%
31.08.2017 - 31.08.2018 3,46%
31.08.2016 - 31.08.2017 5,90%
28.08.2015 - 31.08.2016 2,66%
seit Auflage 27,92%

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Wir erwarten hohe Ertrage bei
Anleihen, aber eine Rallye beginnt
erst, wenn die Fed uber
Zinssenkungen nachdenkt.

. Kosten/Rahmendaten

Geschéftsjahresende 31. Dezember

Ertragsverwendung Thesaurierend

TER (Laufende Kosten) 0,71% p.a.
davon Verwaltungsvergiitung 0,60% p.a.

davon Verwahrstellenvergiitung 0,0125% p.a.

Erfolgsabhéngige Vergiitung Nein
VL-féhig Nein
Sparplanféhig Nein
Einzelanlagefdhig Ja
Konformitéit Ja

DE, AT, CH, LUX (u.a.).

Vertriebszulassung

Anteilsklassen

ISIN IEOOBTL1GH31 (I USD)

Weitere Anteilsklassen auf Anfrage verfiigbar
Auflage am 30.01.2015
KVG / Asset Manager Nomura Asset Management U.K. Ltd.
Volumen USD 2,4 Mrd. (per Ende August 2023)
I USD 1J. 1,67 %, 3J. -2,40%, 5J. 2,85%
I USD 1J. 9,03%, 3J.7,41%, 5J. 7,89%

Performance (p.a.)

Volatilitét (p.a.)

Nomura Funds Ireland — Global Dynamic Bond Fund ist ein
Art. 6 Fonds gemal der Offenlegungsverordnung. Die
Offenlegungen gemaR der EU Offenlegungsverordnung zu
Nachhaltigkeit in den Geschaften und Prozessen der
Nomura Asset Management U.K. Ltd. sind unter
https://www.nomura-asset.co.uk/responsible-investment/esg
-sustainable-investment/ veréffentlicht. Produktbezogene
Angaben in Bezug auf Nomura Funds Ireland plc und seine
Teilfonds sind im Prospekt zu finden.

Fondsmanagement

Richard ,Dickie“ Hodges
Head of Unconstrained
Fixed Income

Richard ,Dickie“ Hodges arbeitet seit mehr als 30 Jahren im
Investment Management. 1987 startete er bei Chase Manhattan
seine Karriere. 1989 kam er als Senior Investment Manager zu
Gartmore Investment Management. 2007 wechselte er zu Legal
& General Investment Management. Seit November 2014 ist
Richard "Dickie" Hodges Head of Unconstrained Fixed Income
bei Nomura Asset Management. Dort verwaltet er den Global
Dynamic Bond Fund.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Wir sind in den US-amerikanischen und den kerneuropaischen
Anleihemarkten Uberwiegend in 5- bis 7-jahrigen Laufzeiten
positioniert — diese sollten am starksten von den fiir 2024
erwarteten Zinssenkungen profitieren. Wir haben zudem
Allokationen in ausgewahlten Schwellenlandern, in deren
Zentralbanken die Zinsen proaktiv angehoben haben, um die
Inflation zu bekampfen, und die nun zu Zinssenkungen
Ubergehen kénnen. AuRerdem haben wir Gber die gesamte
Kapitalstruktur hinweg Allokationen in européische
Bankanleihen vorgenommen. Sie bieten sowohl attraktive hohe
Renditen, als auch Potenzial fiir Kursgewinne.

Nomura Asset Management (NAM) ist ein globaler Asset Manager mit Hauptsitz in Tokio und seit Gber 30 Jahren in Europa tatig. Per
30.06.2023 verwaltet die Gruppe ca. 504 Mrd. USD in einer umfassenden Palette an Investmentstrategien, wie beispielweise globale,
regionale und landerspezifische Aktienstrategien, High-Yield-Anleihen, globale und alternative Rentenstrategien.

Bei der vorliegenden Unterlage handelt es sich um eine Werbemitteilung. Diese dient nur der Information. Der Verkaufsprospekt in
Englisch und die Basisinformationsblatter (PRIIPs KIDs) in Deutsch sind in elektronischer oder gedruckter Form unter
www.nomura-asset.co.uk oder bei der Nomura Asset Management U.K. Ltd erhéltlich. Die in der Vergangenheit erzielten
Wertsteigerungen sind keine Garantie fir zukunftige Erfolge. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Englisch ist unter
https://www.nomura-asset.co.uk/download/funds/how-to-invest/Summary_of_investor_rights.pdf erhaltlich. Nomura Asset Management
U.K. Ltd. kann jederzeit beschlieRen, Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb in einem anderen Mitgliedsstaat getroffen hat,

aufzuheben.

m Nomura Funds Ireland plc - Global Dynamic Bond Fund Nomura Funds Ireland plc - Global Dynamic Bond Fund m
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. LA FRANCAISE CARBON IMPACT 2026 (R)

. Fondsportrait

FRO013431186 / A2PV7C

Ziel des nachhaltigen Renten Laufzeitfonds ist es, Uiber einen empfohlenen Anlagezeitraum von 7 Jahren ab dem Auflegungsdatum
des Fonds bis zum 31. Dezember 2026 eine Performance (nach Gebiihren) zu erzielen, welche iber der vom franzdsischen Staat in
EUR ausgegebenen Anleihen mit Falligkeit 2026 liegt. Hierfur investiert der Fonds in Emittenten, welche aktiv auf den Energiewandel
in Richtung einer kohlenstofffreien Welt ausgerichtet sind und im Einklang mit unserer firmeneigenen Kohlenstoffphilosophie stehen.

. Aktuelles Marktumfeld

Aktuell bewegen die Markte der erneute Anstieg der Zinssatze,
steigende Olpreise, die Entscheidung der Bank of Japan, ihre
Politik zur Steuerung der Zinskurve anzupassen, die generell
gute Verfassung der US-Wirtschaft sowie die anhaltenden
Turbulenzen auf dem chinesischen Immobilienmarkt. Das
Inflationsrisiko bleibt bestehen, auch wenn die Zahlen der letzten
Wochen im Allgemeinen beruhigend waren. Diese Faktoren
veranlassen uns, bei unseren Allokationen generell vorsichtig zu
sein. Zwar ist das Wachstum in den USA solide und in Europa
durfte eine Rezession vermieden werden. Dennoch kann dieses
Szenario zu strukturell héheren Zinsen fihren.

. Performancechart

LA FRANCAISE CARBON IMPACT 2026 (R)

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Der CO2-FulRabdruck unseres Fonds
ist 68% geringer als der seines
Anlageuniversums; das bei einer
J-Rendite von 5,9%. (Stand 31.05.)

. Kosten/Rahmendaten

Geschdiftsjahresende 30.06.
Ertragsverwendung Thesaurierend
TER (Laufende Kosten) 1,28%

davon Verwaltungsvergiitung 1,19%

davon Verwabhrstellenvergiitung

Erfolgsabhdngige Vergiitung nein
VLfdhig nein
Sparplanféhig nein
Einzelanlagefdhig ja
Konformitét ja

BE, CH, DE, ES, FR, IT, LU, NL

Vertriebszulassung

LA FRANCAISE CARBON IMPACT 2026 (R)

Anteilsklassen

ISIN FR0013431186 (R)

FR0013431194 (1)
Auflage am 19.11.2019
KVG / Asset Manager  La Francaise Asset Management, Frankreich
Volumen 132 Mio.€ (Stand 31.08.)
1 Jahr 4,82%, 3 Jahre -0,62% (Stand 31.08.)
1 Jahr 4,02%, 3 Jahre 3,96% (Stand 31.08.)

Performance (p.a.)

Volatilitdt (p.a.)

ESG-Rating

Der Fonds ist wie folgt gerated:
- SFDR Artikel 9
- SRI-Label

Fondsmanagement

Marie Lassegnore

seit Mai 2022: La Frangaise Asset Management — Head of
Sustainable Investments & Investment Grade PM
2018-2022: La Francaise Asset Management — Investment
Grade Portfolio Manager & ESG Director Fixed Income and
Cross Asset

2013-2018: Aberdeen Standard Investments — Global Fixed
Income Analyst

2012-2013: Crédit Mutuel CIC — Quantitative Analyst FoF

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Der Fonds bietet durch die abnehmende Duration und die breite
Streuung (144 Emittenten) einen Renditevorteil gegenuber
langlaufenden Rentenalternativen und profitiert von der inversen
Zinsstruktur. Dies erreicht er neben der abnehmenden Duration
durch ein aktives Management (mind. 30 % Investment-Grade &
bis zu 70 % High Yield / @- Rating BB). Der Carbon
Impact-Ansatz wird von einem Team von
ESG-Research-Analysten unterstiitzt, welches die Ambitionen
und die Wirksamkeit der Energiewende von Unternehmen
analysieren und trégt dazu bei, die Kreditqualitat des Portfolios
zu verbessern.

Die grofRen Veranderungen, die mit den 6kologischen und gesellschaftlichen Herausforderungen verbunden sind, sind eine Chance,
die Zukunft zu iberdenken. Die neuen Ansatzpunkte, die identifiziert wurden, werden das Wachstum sowie die Finanz- und

Immobilienperformance von morgen bestimmen.

Die zukunftsorientierte Anlagestrategie der La-Francaise-Unternehmensgruppe basiert auf dieser Uberzeugung und Mission.
Die Unternehmensgruppe setzt ihre Innovationsfahigkeit und Technologie ein, um fir ihre Kunden Anlageldsungen zu entwickeln, die

Performance und Nachhaltigkeit miteinander verbinden.

La Francaise ist in die Geschaftsbereiche Finanz- und Immobilienanlagen aufgegliedert und konzentriert sich auf die Geschafts-
entwicklung mit institutionellen und privaten Kunden in Frankreich und im Ausland.
La Frangaise verwaltet ein Vermogen von 49 Milliarden Euro und ist in Paris, Frankfurt, Hamburg, London, Luxemburg, Madrid,

Mailand, Seoul und Singapur vertreten (Stand: 31.12.2022).

LA FRANCAISE CARBON IMPACT 2026

(R)
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|IINinety

FONDS
. Ninety One Emerging Markets Investment Grade Corporate Debt Fund _ ESG-Rating

Der Fonds fordert 6kologische und soziale Merkmale im
LU2069490071 Anteilsklassen Ei . . g .
inklang mit Artikel 8 der EU-Verordnung tber
. ISIN L U2069490071 n?chhal?lgkelts.bezogene Offenlegungspflichten |.m .

. Fondsportralt Finanzdienstleistungssektor (SFDR). Der Fonds investiert

nicht in bestimmte Kreditnehmer. Im Laufe der Zeit kann der

. e . - . . . . Auflage am 31.05.13 Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den
Der Fonds soll Ertrage sowie die Mdglichkeit langfristigen Kapitalwachstums (d. h. die Steigerung des Wertes Ihrer Anlage) bieten. Der _ 9 erwar ' .9 )
Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein diversifiziertes Portfolio von Investment-Grade-Schuldtiteln (z. B. Anleihen), KVG / Asset Manager | Ninety One Anlagerlchtllr?le.n des Fo.nds zusatzliche Ausschllsse _
die von kérperschaftlichen Kreditnehmern aus Schwellenmérkten begeben werden, sowie in Derivate (Finanzkontrakte, deren Wert an Volumen 451,2 Mil. USD anwenden, die im Falle ihrer Umsetzung auf der Website
den Kurs eines Schuldtitels gebunden ist), die ein Engagement gegeniiber solchen Schuldtiteln bieten. Performance (p.a.) 1 Jahr 6,2%; 3 Jahre -3,4% p.a. offengelegt werden.
Volatilitét (p.a.) 9.9% (3 Jahre)

. Aktuelles Marktumfeld Fondsmanagement

Die Politik der Notenbanken versucht die hohe Inflation in den

Zitat des Fondsmanagements

. Kommentar des Fondsmanagements

Makro-Themen sorgen aktuell dafiir, dass die

USA und Europa zu bekampfen, gepaart mit einer weiterhin Warum sollte man

robusten Wirtschaft in den vereinigten Staaten wird der Druck auf . . 2 ! Fundamentaldaten der Unternehmen in den Hintergrund riicken.
der Zinsseite aber hoch bleiben. Die Angst vor steigenden Zinsen diesen Fonds allokieren: Victoria Harling 7 ¥ Ein moglicher Katalysator fur eine Neubewertung von

fUhrt zur Zurickhaltung bei Investments in und > Schwellenlénder-Unternehmensanleihen kénnten Anzeichen

Schwellenlanderanleihen. Die anhaltenden Konflikte (zuletzt im

Nahen Osten) belasten die Anlageklasse zusatzlich. Alan Siow : / sein, dass der Zinszyklus in den Schwellenlandern die Talsohle

erreicht hat, sowie Anzeichen, dass die DM-Zentralbanken den
Hohepunkt ihrer Zinszyklen erreicht haben, ohne ihre
Volkswirtschaften abzuwirgen.

,unser Ziel ist es, durch fundamental
orientiertes Value-Investing positives
Alpha zu generieren.”

Victoria ist Head of Emerging Market Corporate Debt und
verantwortlich fir die Verwaltung der Strategien Emerging
Market Corporate Debt und Emerging Market Investment Grade
Corporate Debt bei Ninety One.

Alan ist Portfoliomanager im Fixed Income-Team bei Ninet
Performancechart Kosten/Rahmendaten . ger m ; . Y
One mit Verantwortung fiir die Strategien Emerging Markets
Investment Grade Corporate Debt und den All China Bond.
Performance fiir das Kalenderjahr (%)
Seit
Jahresbeginn 2022 2021 2020 2019 2018
Fonds - A Thes. USD 29 -14.5 -25 13 % /e .
Dotk 5 a2 o 74 wa Geschaftsjahresende 31. Dezember . Unternehmensportrait
Wertentwicklung iiber rollierenden 12-Monatszeitraum (%) Ertrqgsverwendung Thesaurierung
31.07.22 31.07.21 31.07.20 310719 31.07.18
-3107.23  -3107.22  -310721  -310720  -310719 TER (Laufende Kosten) 1,62% p.a. |nvesting for a world of Change
Fonds - A Thes. USD 6.2 -180 3.6 n/a n/a
Benchmark 22 132 34 n/a n/a davon Verwaltungsvergiitung 1,20% p.a.
davon Verwahrstellenvergiitung  0,15% p.a. Ninety One ist ein aktiver globaler Investmentmanager mit einem verwalteten Vermdgen von 145,4 Milliarden Euro (Stand 30.06.23).
Performance (%) L . ) Unser Ziel ist es, langfristige Anlageertrage fir unsere Kunden zu generieren und zugleich positive Veranderungen fiir Mensch und
Erfolgsabhdngige Vergiitung Nein o
2 Umwelt herbeizufiihren.
0% VL-fiihig Nein
1 /_/\/\4
TV S ~ Spperpileniiiie Ja Das 1991 als Investec Asset Management in Stidafrika gegriindete Unternehmen begann als kleines Startup, der inlandische
° \'\/ Einzelanlagefihig Ja Anlagelésungen in einem aufstrebenden Markt anbot. Mit der Abspaltung von der Investec Gruppe im Jahr 2020 wurden wir zu Ninety
-20 . . . . .
249 0020 0621 0322 22 0723 Konformitdt Ja One — einem globalen Unternehmen, das stolz auf seine Wurzeln in einem Schwellenland ist.
= Fonds = Benchmark Vertriebszulassung Deutschland Investitionen sind mit Risiken verbunden, es kdnnen Verluste entstehen.

Ninety One Emerging Markets Investment Grade Corporate Debt Fund Ninety One Emerging Markets Investment Grade Corporate Debt Fund
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Schroders

. Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced _ ESG-Rating
LUO776414087 / A1JYCF ) Der Fonds weist 6kologische und/oder soziale Merkmale im
Anteilsklassen Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 iber

SIN (1) LUO776414756 (ausschittend) nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Fonds po rtrait Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR*) auf.
(2) LUO776414087 (thesaurierend)

Auflage am 02.07.2012

Der Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced investiert weltweit in aussichtsreiche Anlagemarkte, aus der Perspektive eines

EUR-Investors. Das Fondsmanagement hat hierbei Zugriff auf die gesamte globale Research-Kapazitat von Schroders und setzt auf KVG / Asset Manager  Schroder Investment Mgmt (Europe) S.A.

quantitative sowie qualitative Analysetools. Eine dynamische Asset Allokation steht im Vordergrund, die eine ausgewogene Volumen 567,57 Mio EUR
Kombination aus strategischer und taktischer Asset Allokation beinhaltet. Die Strategie des Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced Performance (p.a.) 1 Jahr -1.2 %, 3 Jahre 9.2 %, 5 Jahre11.8 %
ist dabei unabhangig von einem Vergleichsindex. Volatilitét (p.a.) 8,9 (annualisiert in % Uber 3 Jahre)

. Aktuelles Marktumfeld Zitat des Fondsmanagements Fondsmanagement

. Kommentar des Fondsmanagements

Im aktuellen Marktumfeld kann ein Multi-Asset Portfolio nicht Warum sollte man Zu Beginn des Jahres waren wir noch sehr positiv fir Aktien und
Asasiiassen inwog bostshen. Inmer witigorwin e auch diesen Fonds allokieren? o ndmanaser f {avorleton wk Bereicns wis Hallor und aniore.

eine Aufteilung innerhalb der Assetklassen vorzunehmen, um die Ingmar Przewlocka Technologien sowie tendenziell Aktien aus Europa. Auf der

sich ergebenden Renditechancen zu nutzen. i i ive U

Dabei Steht die dynamisch, global ausgerichtete Asset-Allokation, Der Fonds besticht durch eine hohe E(TtiiIri]jggrea?iz:eanug;tfzztz E:st;::r? ri::bsei?)::d::es z’:
e vt "* | Flexibiltat, Aktvitat und Uberzeugung A S

in der Positionieru ng, sowie einem in ausgewahlten Schwellenlandern, wie z.B. in Brasilien und

Ingmar Przewlocka ist seit Juni 2018 bei Schroders als Mexiko in lokaler Wahrung Uber kurzlaufende Anleihen
starken R|S|komanagement Senior-Portfoliomanager Multi-Asset. Er verfligt Uber mehr als implementiert. Gegen Mitte von Q2 haben wir unsere

20 Jahre Investment-Erfahrung am Kapitalmarkt. Vor Schroders Riskionostionen sehr defensiv aufgestellt
war er Griindungsmitglied /CIO von SKALIS Asset P J '
Management. Bei der Miinchner Rick Gruppe zuvor

verantwortete er als leitender Portfoliomanager den mehrfach
. Performancechart . KOSten/Rahmendaten ausgzeichneten MEAG EuroErtrag. Er ist CFA, CAIA
Charterholder mit BWL Abschluss der Universitat Hamburg.
sriorots - o3 TIENCICEIEEN - ECILT Geschéftsjahresende 31. Dezember . Unternehmensportrait
e —— Ertrageverwendung Ausschiifend / Thesaurierend
i e e ot O TER (Laufende Kosten) 1,56 % p.a. Schroders wurde vor {iber 200 Jahren gegriindet und ist gemessen am verwalteten Vermdgen eine der gréRten unabhangigen
2007 davon Verwaltungsvergiitung 1,25 % p.a. Fondsgesellschaften Europas. Schroders beschéaftigt mehr als 6.000 Mitarbeiter an 38 Standorten und verwaltet ein Vermégen von
davon Verwahrstellenvergiitung nyv. tber 800 Milliarden Euro (Stand: 30. Juni 2023).
L . ) Schroders bietet innovative Produkte und Ldsungen in den fiinf Geschéaftsbereichen Investmentfonds, Institutional, Private Assets &
Erfolgsabhdngige Vergiitung nein . . . . . )
i Alternatives und Solutions. Zu den Kunden zahlen Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen, Staatsfonds, Stiftungen und
- Vi-fGhig ja Stiftungsfonds. Schroders verwaltet Vermdgenswerte fir Endkunden im Rahmen seiner Beziehungen zu Vertriebsgesellschaften,
. Sparplanfdhig - Finanzberatern und Online-Plattformen.
S Einzelanlageféihig ja (mind. 1.000 EUR) Schroders strebt danach, seinen Kunden durch aktives Management eine hervorragende Anlageperformance zu bieten. Dabei lenkt
Konformitét ja das Fondshaus Kapital in nachhaltige und besténdige Unternehmen, um den positiven Wandel in der Welt zu beschleunigen.
Vertriebszulassung DE Schroders hat sich dem Ziel verschrieben, bis 2040 die Erderwarmung auf 1,5°C zu minimieren. Zudem ist das Unternehmen seit
Dezember 2020 Unterzeichner der Net Zero Asset Managers Initiative. Weiter Informationen finden sie unter schroders.de.

m Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced
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. FU Fonds - Bonds Monthly Income P

LU1960394903 / HAFX9M

. Fondsportrait

Ziel der Anlagepolitik des FU Fonds - Bonds Monthly Income ist der kontinuierliche Vermdgensaufbau durch Investitionen in
festverzinsliche Wertpapiere, tberwiegend héherverzinsliche Anleihen von europaischen Unternehmen aus dem
Nicht-Banken-Bereich. Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf Basis fundamental orientierter und wertpapierspezifischer Kriterien
unter Berlicksichtigung des Zins- und volkswirtschaftlichen Umfeldes.

Seit Auflage wird eine monatliche Ausschuttungspolitik von 0,25 Euro pro Anteil (3% p.a.) zzgl. jahrlich steigender Sonderausschuttung
verfolgt.

. Aktuelles Marktumfeld Zitat des Fondsmanagements

Das aktuelle Marktumfeld ist von konjunkturellen Unsicherheiten
sowie anhaltend hoher Inflation gepragt. Die Notenbanken halten
sich in Anbetracht dessen alle Optionen offen. Gleichzeitig
berichten die Unternehmen weiterhin insgesamt solide
Halbjahresergebnisse. Trotz leichten konjunkturellen Gegenwinds
profitieren die Unternehmen von Preissteigerungen bei
gleichzeitig nachlassendem Druck auf die Einkaufspreise.

Die Anlageklasse héherverzinslicher Unternehmensanleihen
bietet in diesem Umfeld real positive Renditen von etwa 7% p.a.
und bei sorgfaltiger Auswahl der Emittenten ein attraktives
Chance-/Risiko-Verhaltnis.

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Planbare monatliche Ausschittungen
und aktiendhnliche Renditen - daftr
steht der FU Fonds - Bonds Monthly
Income (5 Sterne bei Morningstar)

. Performancechart . Kosten/Rahmendaten
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FU Fonds - Bonds Monthly Income P

Anteilsklassen

ISIN (P) LU1960394903
(1) LU1960395033 (ab Okt. 2023)
Auflage am 24.06.2019

KVG / Asset Manager Hauck Aufhauser Lampe / Heemann
Volumen 32,4 Mio. Euro (31.08.23)
Performance (p.a.) 1Jahr: 6,09% 3 Jahre: 3,07% (31.08.23)

Volatilitét (p.a.) 1Jahr: 3,16% 3 Jahre: 3,48% (31.08.23)

Aktuell nicht ESG-geratet

Fondsmanagement

Fondsmanager
Norbert Schmidt

Norbert Schmidt (Dipl.-Wi.-Ing.) ist seit 2019 bei der Heemann
Vermdgensverwaltung AG als Fondsmanager fir den FU Fonds
- Bonds Monthly Income zustandig. Von Morningstar wird der
Fonds mit der Bestnote (5 von 5 Sternen) in seiner Peergroup
bewertet. Norbert Schmidt verfiigt Giber nachweisliche
Kapitalmarktexpertise und mehrjahrige Berufserfahrung bei
spezialisierten Beratungsboutiquen.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Das aktuelle Umfeld aus gestiegenem Zinsniveau und
weitgehend stabiler Konjunktur bietet einen attraktiven
Einstiegszeitpunkt in die Anlageklasse hdherverzinslicher
Unternehmensanleihen. Die Anlageklasse ist in der Riickschau
der letzten 25 Jahre deutlich schwankungsarmer als Aktien bei
einer aktienahnlichen Rendite von knapp 5% p.a. Hierin sind
bereits alle Ausfalle sowie diverse Krisen enthalten. Aktuell
bietet das Segment eine Rendite von etwa 7% p.a.

Der FU Fonds - Bonds Monthly Income bietet sich mit seiner
fundamental-orientierten Anleihenauswahl und monatlichen
Ausschittungen sowohl als Einstiegsposition als auch
Basisinvestment an.

Die Heemann Vermdgensverwaltung AG ist inhabergefiihrter und bankenunabhangiger Vermdgensverwalter seit Gber 25 Jahren. Seit
dem Jahr 2008 wird die Investmentexpertise in Investmentfonds, die von hauseigenen Managern gefiihrt werden, geblndelt.

Das Heemann-Team besteht aus aktuell zehn Mitarbeiterinnen. Die Fondsmanager, Anlageexperten und Kundenberater decken durch
ihre Vita das gesamte bendtigte Kompetenz-Spektrum ab verfligen (iber eine Hochschul- oder Bankenausbildung.

In den letzten 25 Jahren hat sich unser Mandantenstamm vornehmlich durch personliche Weiterempfehlungen gebildet.

Als Manager des FU Multi Asset Fonds wurden wir bereits mehrfach ausgezeichnet. Zuletzt wurden wir in der Berichterstattung der
WirtschaftsWoche (Ausgabe 09/2022) als ,Beste Vermdgensverwalter” in der Kategorie ,Offensiv 3 Jahre* ausgezeichnet.

Sowohl die Heemann Vermoégensverwaltung AG als auch die Fondsmanager werden regelmafRig mit TOP-Ratings von Morningstar,

Lipper und weiteren Fondsplattformen ausgezeichnet.

FU Fonds - Bonds Monthly Income P
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. UBS (Lux) Bond Fund — Euro High Yield (EUR), P-acc

. Fondsportrait

LU0086177085 / 988 075

Der Fonds stellt eine interessante Portefeuilleergdanzung mit hohem Renditepotenzial und breiter Risikodiversifizierung dar. Ein aktives
Management ermdglicht es, in Titel zu investieren, die nicht der Benchmark entsprechen. Taktisch konnen Investment-Grade-,
Schwellenlander- und Staatsanleihen eingesetzt werden, basierend auf den besten Ideen unseres globalen Teams.

. Aktuelles Marktumfeld

Insgesamt ist der européische High-Yield-Markt heute im
Vergleich zu den USA und Asien hdher bewertet (innerhalb des
globalen Hochzinsniveaus) und ein weniger volatiler Markt fir
mittel- bis langfristige Anleger. Darliber hinaus ist der Markt heute
grofer und diversifizierter und bietet Anlegern daher im Vergleich
zu vor zehn Jahren ein groReres Chancenspektrum. Auch wenn
das Chancenspektrum fiir Hochzinsanleihen nach wie vor grof3
und vielfaltig ist, tendieren europaische Hochzinsanleihen nach
wie vor eher zu defensiveren Sektoren, was im Vergleich zu
anderen Hochzinsmarkten zu einem langfristigen, niedrigeren
Ausfallumfeld geflhrt hat.

. Performancechart

Performance (Basis EUR, nach Abzug von Gebliihren)’

Auf der Grundlage von Monatsenddaten auf 100 umbasiert in %

08.2018 08.2019 08,2020 08,2021 08,2022
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——— Fondsperformance nach Abzug von Gebiihren (linke Skala)
mmmmmm Fondsperformance pro Jahr in % (nach Abzug von Gebiihren) (rechte Skala)
++  Indexperformance (linke Skala)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur]
zukunftige Er i

in % 08.2018 08.2019 08.2020 08.2021 08.2022

-07.2019 -07.2020 -07.2021 -07.2022 -07.2023
Fonds (EUR) 3.40 -1.88 8.84 -9.46 5.90
Referenzindex? 4.78 -0.99 9.97 -10.89 4.72

Fonds (EUR) inkl. max.
Ausgabeaufschlag3
Die dargestellte Wertentwicklung bertcksichtigt weder Kommissionen noch Ausgabe-
oder Rucknahmeaufschlage.

1.40

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

"Wir haben starke Uberzeugungen,
die wir in diesem Fonds umsetzen.
So kénnen die Top Ten-Titel mit rund
25 % des Portfolios gewichtet sein"

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31. Mérz
Ertragsverwendung thesaurierend
TER (Laufende Kosten) 1,31%

davon Verwaltungsvergiitung 1,01%

davon Verwahrstellenvergiitung keine
Erfolgsabhéngige Vergiitung keine
VLfdhig nein
Sparplanféhig ja
Einzelanlagefdhig ja
Konformitdt ja
Vertriebszulassung DE, AT, LU, CH, FR, LI, NL, UK

m UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR), P-acc UBS (Lux) Bond Fund - Euro High Yield (EUR), P-acc m

Anteilsklassen

ISIN LU0086177085
988 075
Auflage am 15.05.1998
KVG / Asset Manager  UBS Fund Management (Luxembourg) S.A
Volumen 1'293.55 Mio. EUR (31.07.2023)

Performance (p.a.) 5,81% (5 Jahre)

Volatilitét (p.a.) 9,59% (5 Jahre)

ESG-Rating

SFDR Rating - Artikel 6

Fondsmanagement

Lead Portfolio Manager
Zachary Swabe

Zachary Swabe ist Portfoliomanager im Global High Yield Fixed
Income Team. Er ist verantwortlich fiir das aktive Management
europaischer High-Yield-Portfolios. Sein Hauptaugenmerk liegt
auf der Portfoliokonstruktion, der Wertpapierbewertung und dem
Handel. Zachary ist Mitglied des Global High Yield Strategy
Teams.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Eine bewahrte Anlageldsung fiir dieses spannende Segment
bietet der UBS Bond Euro High Yield. Im Mai feierte der Fonds
sein 25-jahriges Jubildum. Sein erprobter Investmentansatz ist
bis heute erfolgreich und Grundlage fiir eine langfristige und
solide Performance. Der Fonds gehort Uber ein, drei, fiinf und
zehn Jahre zum besten Viertel seiner Morningstar-
Vergleichsgruppe. Auch bei der risikoadjustierten Performance,
gemessen an der Kennzahl Information Ratio, liegt der Fonds
im vorderen Feld.

Mit UBS Asset Management haben Sie einen globalen Partner an lhrer Seite, der sich auf die Erfullung Ihrer Bedurfnisse konzentriert.
Wir verfolgen einen koordinierten Ansatz und beziehen die unterschiedlichen Sichtweisen und Philosophien unserer Anlageteams ein,
um unsere besten Ideen mit Ihnen zu teilen. In einer zunehmend komplexen und vernetzten Welt stellen sich den Anlegern viele
Fragen, die nicht leicht zu beantworten sind. Dank unserer umfassenden Anlagekompetenz und unserer globalen Reichweite gepaart
mit lokalem Know-how verwandeln wir Herausforderungen in Chancen. Bei UBS Asset Management Deutschland helfen wir unseren
Kunden, gemeinsam die passenden Lésungen zu finden. Wir gehéren zu den fiihrenden Fondshausern Europas und Asiens sowie zu
den weltweit groRten Verwaltern von Dachhedgefonds und Immobilienanlagen und sind der groRte Fondsanbieter in der Schweiz. Rund
3.600 Mitarbeitende in 23 Landern verwalten rund 1.100 Billionen USD fiir unsere Kunden.* Unser breit gefachertes Angebot halt
Loésungen fiir nahezu alle Anlageziele, Risikoprofile und Zeithorizonte bereit: aktiv und passiv verwaltete Anlagestrategien, traditionelle
und alternative Anlageklassen — Uber alle wichtigen Markte hinweg. Hierzu zahlen Aktien, Anleihen, Devisen, Hedgefonds, Immobilien-,

Infrastruktur- und Private-Equity-Anlagen.
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. BAGUS Global Balanced

. Fondsportrait

Der BAGUS Global Balanced enthélt eine handverlesene Auswahl von Anleihen- und Aktienfonds. Der Fonds lebt von der Expertise des

DEOOOA2N68V2 / A2N68V

Initiators. Er hat aufgrund seiner langjéhrigen Erfahrung in der Auswahl von Fonds und dem Management von Fondsportfolios die
herkdbmmliche Vorgehensweise bei der Verwaltung von Fondsportfolios weiterentwickelt.

Zum einen werden schwerpunktméaBig global investierende Fonds eingesetzt und nur selektiv um regionale Ansatze erganzt, um die
Asset Allokation in die gewiinschte Richtung zu lenken. Zum anderen wird groBer Wert auf den jeweiligen Investmentstil und seine
Eignung flr das Anlageumfeld gelegt und die Gewichtungen der Fonds entsprechend angepasst. Bei der Auswahl der Fonds spielen
groBe Freirdume flr die Manager und gleichlaufenden Interessen mit den Anlegern eine bedeutende Rolle.

. Aktuelles Marktumfeld

Wir erleben derzeit viele Strukturbriiche. Das Anlageumfeld ist
stark politisch und makro6konomisch beeinfluBt. Inflation und
Geldpolitik sind genauso im Fokus wie die Furcht vor einer
Rezession.

Folglich sind die Kapitalmérkte von Unsicherheit gepragt.
Einerseits ist der Zins wieder zurtickgekehrt und hat Anleihen und
insbesondere Unternehmensanleihen wieder attraktiv gemacht,
gleichzeitig firchtet man weitere Zinserhdhungen. Auch bei Aktien
zeigt sich ein ambivalentes Bild: Es wird gekauft, was die letzten
10 Jahre gelaufen ist, wobei der Preis manchmal keine Rolle zu
spielen scheint. Im Vergleich zu den groBen US-Technologieaktien
sind weite Teile der Bérsen rund um den Globus per Saldo billig.

. Performancechart

Wertentwicklung kumuliert
Zeitraum: 12.12.2019 bis 31.08.2023
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Frihere Wertentwicklungen stellen keinen verlésslichen Indikator
fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Quelle: Morningstar

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

"Das Basisinvestment flr jedes Depot:
Die Kombination aus erfahrenem
Management und innovativem Konzept
fuhrt zu Gberdurchschnittlicher
Performance."

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 30.11.
Ertragsverwendung ausschuttend
TER (Laufende Kosten) 1,84%

davon Verwaltungsvergiitung 0,90%

davon Verwabhrstellenvergiitung 0,05%
Erfolgsabhéngige Vergiitung ja
VLféhig nein
Sparplanfahig ja
Einzelanlagefdhig ja
Konformitat UCITS
Vertriebszulassung Deutschland

BAGUS Global Balanced

Anteilsklassen

ISIN |I-Tranche: DEOOOA2N68V2

P-Tranche: DEOOOA2QND46
Auflage am 11.12.2019 (I-Tranche)
KVG / Asset Manager Ampega Investments
Volumen 23,5 Mio. Euro (per 31.8.)
1 Jahr: 0,9% - 3 Jahre: 3,2% (per 31.8.)
1 Jahr: 6,5% - 3 Jahre: 7,9% (per 31.8.)

Performance (p.a.)

Volatilitdt (p.a.)

ESG-Rating

Aktuell kein ESG-Rating. Artikel 6 Fonds

Fondsmanagement

Dr. Alexander Orthgief3
Fondsinitiator und Griinder
von BAGUS Capital

Dr. Alexander OrthgieB hat BWL in Miinchen an der LMU studiert
und dort auch promoviert. Er begann seine berufliche Laufbahn
bei Knorr Bremse, wo er Unternehmensbewertung gelernt hat.
Im Jahr 2000 wechselte er zu Déttinger/Straubinger, damals eine
der renommiertesten deutschen Vermdgensverwaltungen. 2010
wurde er in den Vorstand berufen. Auch nach der Fusion zu
Auretas war er der Kopf des Teams der Fondselektion.

Im Jahr 2019 griindete er BAGUS Capital und lancierte den
BAGUS Global Balanced Fonds.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Wir haben uns zum Ziel gesetzt, das Marktpotential eines
ausgewogenen Portfolios zu erschieBen und deutlich bessere
Ergebnisse zu liefern als der GroBteil vergleichbarer Fonds. Dies
ist seit Auflage im Dezember 2019 auch gelungen - abzulesen an
5 Sternen bei Fundstars und 4 Sternen bei Morningstar.

Griinde dafur war neben der Leistung der ausgewéhlten
Fondsmanager der innovative Investmentansatz bei dem die
Allokation im Portfolio an die jeweilige Marktlage angepasst
werden - Fonds mit Riickenwind vom Markt bekommen mehr
Gewicht.

Das Portfolio enthalt ausschlieBlich substanzhaltige Investments
und keine kurzlebigen Modethemen sowie Derivate.

Auch werden extreme Positionierungen vermieden und das
Portfolio mit ruhiger Hand gesteuert.

BAGUS Capital GmbH wurde 2019 von Dr. Alexander OrthgieB gegriindet. Die Firma ist auf das Management von Fondsportfolios

spezialisiert und ist Initiator des BAGUS Global Balanced Fonds.

BAGUS Capital bietet Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) ausschlieBlich als vertraglich gebundener
Vermittler gemaB § 3 Abs. 2 WpIG fur Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH (NFS),
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg, an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WplG und verfligt Uber die erforderlichen
Erlaubnisse der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie auf der jeweiligen Homepage

im Impressum.

BAGUS Global Balanced




GS&P

Kapitalanlagegesellschaft S.A.

UmweltSpektrum

Die Fondsmarke der UmweltBank.

FONDS

Institut fir Finanz-
& Nachfolgeplanung
GmbH

Ffnp

. GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix

. Fondsportrait

LU2078716052 / WKN A2PU29

Der dynamische Mischfonds mit Fokus Europa, der 6kologische und soziale Werte in sich vereint, wurde von der UmweltBank AG auf
Kundenwunsch im Jahr 2020 initiiert. Als Fondsmanager konnte die luxemburgische GS&P S.A. mit ihrem erfahrenen Team gewonnen
werden. Der nachhaltige Mischfonds ohne Kompromisse fokussiert mit einem flexiblen Aktienanteil (mindestens 51%) und einer
angemessenen Kostenquote auf kleine und mittelgro3e Unternehmen in Europa. Zusatzlich zu strengen AusschlufRkriterien sind ein
positiver Impact zu mindestens einem UN-Nachhaltigkeitsziel und eine gute 6kologische und soziale Bonitat des Unternehmens fir die

Allokation im Fonds Voraussetzung.

. Aktuelles Marktumfeld

Das vorherrschende ,Hoffen und Bangen® fordert die Markt-
teilnehmer weiterhin heraus. Die Unsicherheit Gber die weitere
wirtschaftliche Entwicklung und den Zinspfad ist aufgrund der
Ballung ungewdhnlicher Ereignisse und Herausforderungen
gewaltig. Die Entwicklung von Inflation und Konjunktur sowie die
darauf basierenden weiteren Entscheidungen der Zentralbanken
bilden das Ziinglein an der Waage. Die Vielzahl dieser unter-
schiedlichen Entwicklungen und das dynamische Marktumfeld
verlangen anhaltend hohe Wachsamkeit. Eine vorsichtigere
Haltung sowie ein Fokus auf Aktien & Anleihen ausgewahlter
Qualitatsunternehmen sollte sich von daher auszahlen.

. Performancechart
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Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

"Unsere konsequente
Investment-Mischung soll die Zukunft
positiv gestalten!"

Christian Krahe

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschiittend
TER (Laufende Kosten) 1,75%

d Verwaltungsvergiitung 0,68%

davon Verwahrstellenvergiitung 0,05%
Erfolgsabhéngige Vergiitung nein
VLAfihig nein
Sparplanféhig ja

Einzelanlagefihig ja/ab 2.500 EUR

Konformitdit ja

Vertriebszulassung D, Lux

GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix

Anteilsklassen

ISIN LU2078716052

Auflage am 03.02.2020

KVG / Asset Manager GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.
Volumen 115 Mio €

Performance (p.a.) 1 Jahr 1,35% 3 Jahre 22,78%

Volatilitét (p.a.) 3 Jahre 15,67%

Der Fonds qualifiziert sich als Artikel 9-Fonds und verfolgt
nachhaltige Investition nach Verordnung (EU) 2019/2088
und 2020/852.

Der Fonds investiert ausschlie3lich in Werte, die nicht
gegen die Ausschlusskriterien der UmweltBank verstofl3en
und sich an den 17 Sustainable Development Goals (SDGs)
der Vereinten Nationen orientieren - mit den Zielen der
nachhaltigen Entwicklung der Gesellschaft und eine
lebenswerte Welt flir kommende Generationen zu erhalten
und zu schaffen.

Fondsmanagement

Christian Krahe
Christoph Schlienkamp
Fondsmanager

Nach der Ausbildung zum Bankkaufmann und dem Studium der
Wirtschaftswissenschaften begann Christian Krahe seine
berufliche Laufbahn im Jahr 2000 als Assistent des Vorstands
bei der Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG. Bei der Vereins-
und Westbank AG in Hamburg war er danach fiir bankeigene
Investments im Bereich deutscher Small- und MidCaps
verantwortlich. Seit 2018 ist er Geschaftsfiihrer der GS&P KAG
in Luxemburg.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Der UmweltSpektrum Mix basiert auf dem bewahrten
Nachhaltigkeitsansatz der UmweltBank, der Pionierin fir
nachhaltige Geldanlagen. Ihr kompromissloser
Nachhaltigkeitsanspruch spiegelt sich in dem mehrstufigen und
transparenten Auswahlprozess wider — mit klaren, harten
Ausschlusskriterien, dem Fokus auf einen positiven Beitrag zu
den 17 SDGs der Vereinten Nationen, einem tragfahigen
Konzept zur Vermeidung negativer Auswirkungen und einem
permanenten Screening der Emittenten. Hinzu kommen das
aktive und flexible Management durch erfahrene
Portfoliomanager und ein aktiv gelebter Engagement-Ansatz.

GS&P: Die Gesellschaft ist eine unabhangige, eigentiimergefiihrte Fondsgesellschaft. Die Investmentphilosophie der Gesellschaft
zeichnet sich durch klare Investmentschwerpunkte und aktives Investmentmanagement (Stock- und Bondpicking) aus, das auf
Grundlage eines fundamental-orientierten Investmentansatzes erfolgt. Die Kombination von fokussiertem und erfolgreichem
Expertenwissen mit einem auf die Bedurfnisse und Anforderungen des Marktes abgestimmten Produkt- und Serviceangebot schafft fiir
den Anleger erheblichen Mehrwert. Die handelnden Personen verfligen Uber sehr langjahrige Markterfahrung und sind mit eigenem

Vermogen investiert.

UmweltBank: Die UmweltBank verbindet Finanzen mit 6kologischer und sozialer Verantwortung. In tber 25 Jahren haben wir rund
25.000 Umweltprojekte finanziert, vom Holzhaus bis zum Solarpark. Bei keiner anderen Bank wirkt Ihr Geld so umweltfreundlich wie
bei uns. Die UmweltBank erhalt und schafft eine lebenswerte Welt — fir uns und fir kommende Generationen. Aus dieser Vision
heraus ergibt sich fur uns die Verpflichtung, ausschliefllich Produkte anzubieten oder Geschafte zu tatigen, die dem Ziel einer

lebenswerten Welt dienen.

GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix




HRK LUNIS

Vermodgensverwaltung
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. Arbor Invest Spezialrenten

. Fondsportrait

LU1750032077

Unter Spezialrenten sind verzinsliche Wertpapiere zu verstehen, die aufgrund der aktuellen Beurteilung des Emittenten bzw. der
Emission oder der Ausgestaltung der Anleihebedingungen eine Unterbewertung und damit Gberdurchschnittliche Renditechancen bei
kalkulierbarem Risiko aufweisen. Meist tritt dies in Marktsegmenten auf, die durch Vorgaben der Aufsichtsbehdrden oder durch
Ratingagenturen beeinflusst werden. Spezialrenten bieten iberdurchschnittliche Renditechancen bei kalkulierbaren Risiken.
Besonderer Fokus im Arbor Invest Spezialrenten liegt auf dem Crossover-Bereich zwischen Investment Grade und High Yield und auf
ungerateten Anleihen, fir die das Fondsmanagement auf Basis eigener Analysen ein Schattenrating erstellt.

. Aktuelles Marktumfeld

Das Anlageziel des global und Benchmark-unabhéngig
agierenden Rentenfonds ist die Erwirtschaftung eines
langfristigen realen Vermdgenszuwachses in Euro. Das
Anlageziel soll insbesondere durch die Identifikation von
Marktineffizienzen und die darauf basierende Investition in fehl-
oder unterbewerte Anleihen, sogenannte Spezialrenten, erreicht
werden. Zur Erreichung seines Anlageziels kann der Fonds
flexibel in alle wesentlichen Anlageklassen an den globalen
Rentenmarkten investieren. Eine eingehende makro6konomische
Analyse bildet dabei die Grundlage fiir die Positionierung des
Fonds (top-down).

. Performancechart

Start Date Since Inception (03/06/2018) v End Date Last Market Close {-2 days) (09/12/2023} v Currency Euro v
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Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Durch seinen flexiblen Ansatz kann
sich der Arbor Invest - Spezialrenten
optimal den jeweiligen
Kapitalmarktgegebenheiten anpassen.

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschiittend
TER (Laufende Kosten) 1,5%
d Verwaltungsvergiitung 1,0%
davon Verwahrstellenvergiitung 0,06%
Erfolgsabhéngige Vergiitung ja
VL-féhig
Sparplanféhig ja
Einzelanlageféhig ja
Konformitéit ja
Vertriebszulassung D, A, CH

Arbor Invest Spezialrenten

Anteilsklassen

ISIN LU1750032077 (1)
LU1035659520 (P)
Auflage am 01.04.2014
KVG / Asset Manager AXXION S.A.
Volumen 46,3 Mio €
Performance (p.a.) 1 Jahr 1,12% 3 Jahre 5,32% 5 Jahre 2,98%

Volatilitét (p.a.) 1 Jahr 2,67% 3 Jahre 2,35% 5 Jahre 3,34%

Aktuell nicht ESG geratet

Fondsmanagement

Dr. Thomas Umlauft
Fondsmanager

Dr. Umlauft hat in London (LSE und Cass Business School)
Bank- und Finanzwesen studiert. In seiner Berufslaufbahn
bekleidete er verantwortliche Positionen bei der Montega AG
und der StarCapital, wo er verschiedene Bewertungsmodelle fir
Anleihen entwickelte — bereits mit Fokus auf das Crossover
Segment. Seit 2019 ist er bei Huber, Reuss & Kollegen und der
Nachfolgesellschaft HRK LUNIS AG als Head of Fixed Income
tatig.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Die Bonitatsabstufung der USA auf AA+ (Fitch) im August fiihrte
in Verbindung mit dem anhanltedn starken Arbeitsmarkt zu
einem Anstieg der US-Zinsen. Gleichzeitig verlangsamte sich
die Weltwirtschaft weiter und das Sentiment triibte sich weiter
ein.

In diesem Kontext verlor der breite Anleihemarkt im
Monatsverlauf knapp 0,4%. Hochzinsanleihen konnten trotz
triber makrodkonomischer Aussichten ein leichtes Plus
erwirtschaften, wahrend die Performance von
Investmentgrade-Qualitaten leicht ricklaufig war. Trotz
Ubergeordnet negativem Trend bei festverzinsliche Anlagen
konnte der Fonds seinen Wert um 0.1% steigern.

Durch die Fusion der Huber, Reuss & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH und der LUNIS Vermégensmanagement AG zur HRK
LUNIS AG entstand einer der gréf3ten und leistungsstarksten bankenunabhangigen Vermégensverwalter im deutschsprachigen Raum.
Im Team von Uber 80 erfahrenen Finanzexpert:innen der HRK LUNIS AG werden Privatkund:innen, Unternehmer:innen und
semiinstitutionelle Kunden an 8 Standorten in Deutschland in allen Belangen ihres Vermdgensmanagements beraten und gemanagt.

Durch die nachgewiesene hohe Kompetenz im hauseigenen Investmentteam, welches aus erfahrenen Aktien-, Renten-,
Makroanalysten und Fondsmanagern besteht, ist HRK LUNIS auch weiterhin im Management von Spezialfonds und Publikumsfonds

tatig.

Ein Fokus des Investmentteams von HRK LUNIS sind neben Multi-Asset-Mandaten vor allem auch Spezialrenten, bei denen allein
Uber eine halbe Mrd. Assets verwaltet werden. Hier werden gezielt Chancen und Opportunitaten abseits der Benchmark genutzt.

Arbor Invest Spezialrenten
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. Galilei Global Bond Opportunities Ul

. Fondsportrait

DEOOOA3DD937

Der Galilei Global Bond Opportunities Ul ist ein global ausgerichteter Rentenfonds mit einem opportunistischen Investmentansatz und
einem globalen Universum. An den internationalen Anleihemarkten gibt es auerhalb des Segments Staatsanleihen in Hartwahrung
eine Reihe von Emissionen, die nur teilweise durch Analysten gecovert werden. Links und rechts des Mainstream gibt es daher im
gesamten Spektrum der Bonitdten Gelegenheiten fur diejenigen, die diese Emittenten genauer analysieren.

Der Fonds setzt sich selbst ein Limit bei den Emissionsvolumina von 100 Mio Euro Gegenwert, um der Liquiditat kleiner Emissionen
Rechnung zu tragen. Gleichzeitig beschrankt er sich auf Hartwahrungsemissionen. Wahrungssicherungen sind optional.

. Aktuelles Marktumfeld

Der Galilei Global Bond Opportunities Ul ist ein global
ausgerichteter Rentenfonds mit einem opportunistischen
Investmentansatz. Die ICM InvestmenBank setzt in diesem
Fonds eine bewahrte Anleihestrategie fort, die in Direktmandaten
seit mehr als 10 Jahren umgesetzt wurde. Der Fonds konzentriert
sich derzeit auf Hartwahrungsemissionen und bevorzugt dabei
kirzere Restlaufzeiten. Er verzichtet auf Nachrangpapiere oder
ewige Anleihen.

. Performancechart

. Fund Galilei Global Bond Opportunities Ul AK P

Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

Der Fonds hebt Fehlbewertungen bei
Unternehmensanleihen und ist dabei in
seiner Laufzeitenstruktur sehr kurz.
Dieser Mix kann hohe laufende
Renditen bringen.

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31. Dezember
Ertragsverwendung ausschittend
TER (Laufende Kosten) 1,27 % p.a.
davon Verwaltungsvergiitung
davon Verwahrstellenvergiitung 0,10 % p.a.
Erfolgsabhéingige Vergiitung 0
VL-féhig ja, aber nicht zulagefahig
Sparplanféhig ja
Einzelanlagefdhig ja
Konformitat ja
Vertriebszulassung DE, AT, NL, FR

Anteilsklassen

ESG-Rating

Aktuell nicht ESG-geratet

Fondsmanager
Dr. Norbert Hagen

Dr. Norbert Hagen ist seit August 2000 fir die ICM
Investmentbank tatig, seit April 2005 als Sprecher des
Vorstands.

. Unternehmensportrait

ISIN DEOOOA3DD937
Auflage am 02.05.2022
KVG / Asset Manager  Universal Investment / ICM InvestmentBank
Volumen 46,2 Mio EUR
Performance (p.a.) 1 Jahr-4,7%
Volatilitét (p.a.) 1 Jahr
Fondsmanagement . Kommentar des Fondsmanagements

Die ICM InvestmentBank AG entstand urspringlich durch ein Management-Buyout aus der HVB Group im Jahr 1999.

Die inhabergefuhrte Vermdgensverwaltungsgesellschaft beschaftigt bundesweit rund 35 Mitarbeiter. Das Institut versteht sich als ein
Spezialist fur Direktinvestments in allen Anlageklassen. Es wird insbesondere ein Bottom-Up-Ansatz gelebt, der auf Fremd- und
Eigenresearch basiert. Die Umsetzung der Multi-Asset-Strategien erfolgt sowohl tiber Managed Accounts als auch Uber sechs eigene

Publikumsfonds.

m Galilei Global Bond Opportunities Ul Galilei Global Bond Opportunities Ul m
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. MB Fund Flex Plus

. Fondsportrait

LU0230369240 / AOF6X2

Das Ziel ist ein stetiger, absoluter Wertzuwachs des Fondsvermdgens. Der Fonds verbindet dabei die Elemente eines in kurz- bis
mittelfristigen Unternehmensanleihen investierenden Rentenfonds mit denen eines Absolut-Return-Ansatzes. Dabei strebt das
Fondsmanagement eine positive Performance auf Sicht von 12 Monaten an. Die Zielvolatilitét soll in einer Bandbreite von 3,0 bis 4,5%
liegen. Das Kennzeichen des Fonds ist seine groRRe Flexibilitat. Dies gilt fiir den Einsatz von Instrumenten und deren Merkmale.
Folgerichtig hat der Fonds auch keine Benchmark. Die Flexibilitét in der Rentenanlage liegt in der Durations- und Laufzeitengestaltung,
dem Anteil von Anleihen mit Investment-Grade-Rating und der Beriicksichtigung auch kleinerer Emissionsvolumen.

. Aktuelles Marktumfeld

Zinsgipfel in Sicht?!

Am 14.September 2023 hat die EZB zum zehnten Mal in Folge
den Leitzins erhoht, der nun bei 4,5% liegt. Der fir die
Geldhauser maRgebliche Einlagensatz stieg von 3,75% auf
4,00%, was dem héchsten Niveau seit 1999 entspricht. Die EZB
kann nun die Auswirkungen ihrer Geldpolitik auf die
Gesamtwirtschaft und die Inflation analysieren. Obwohl die EZB
nicht von einem Zinsgipfel spricht, rechnet ein Grol3teil der
Marktteilnehmer damit, dass dieser nun erreicht ist. Eine
Leitzinssenkung erscheint aber erst im 2. Halbjahr 2024
realistisch zu sein.

. Performancechart
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Zitat des Fondsmanagements

Warum sollte man
diesen Fonds allokieren?

"Professionell selektierte
Unternehmensanleihen bringen auch
dem defensiven Anleger wieder
attraktive Zinsen." Thilo Muller

. Kosten/Rahmendaten

Geschdftsjahresende 31.12.
Ertragsverwendung ausschittend
TER (Laufende Kosten) 1,25 %
davon Verwaltungsvergiitung 0,95 %
davon Verwahrstellenvergiitung 0,08 %
Erfolgsabhdngige Vergiitung nein
VLfdhig nein
Sparplanféhig ja
Einzelanlagefdhig ja
Konformitdt ja
Vertriebszulassung DE, AT, Lux

MB Fund Flex Plus

Anteilsklassen

ISIN LU0230369240

Auflage am 19.12.2005

KVG / Asset Manager  Hauck Aufhauser Fund Services S.A.
Volumen 42 Mio €

Performance (p.a.) 1 Jahr -0,44% 3 Jahre 1,79% 5 Jahre 0,64%

Volatilitét (p.a.) 1 Jahr 2,98% 3 Jahre 3,01% 5 Jahre 4,36%

ESG-Rating

aktuell nicht ESG-geratet

Fondsmanagement

Fondsberater
Thilo Miiller

Thilo Miiller ist seit 2005 Geschaftsfiihrer der MB Fund Advisory
GmbH und beréat in dieser Funktion verschiedene erfolgreiche
Publikumsfonds. Nach der Ausbildung zum Bankkaufmann und
dem BWL-Studium in Frankfurt bekleidete er verantwortliche
Positionen unter anderem bei der BHF Bank AG und der
Landesbank Rheinland-Pfalz. Als CIIA und DVFA Mitglied greift
er auf langjahrige Erfahrungen in der Finanzindustrie zurlck.

. Unternehmensportrait

. Kommentar des Fondsmanagements

Bei einer inversen Zinsstrukturkurve war es in der
Vergangenheit immer ratsam, im mittel- bis langfristigen
Laufzeitenbereich zu investieren und nicht der kurzfristigen
Versuchung zu erliegen, seine Investments ausschlieRlich am
kurzen Ende zu tatigen. Auf kurze Sicht ergeben sich zwar
hoéhere Verzinsungen, was aber auch ein permanentes
Wiederanlagerisiko bedeutet. Dies deckt sich mit der Strategie
des Fonds, verstarkt im mittleren Laufzeitenbereich anzulegen.
Die abgesunkene Duration des Rentenportfolios wird nun
kontinuierlich erhdht. Bei der Auswahl der Emittenten wird auf
eine breite Streuung geachtet. Das Fondsmanagement ist fur
den weiteren Jahresverlauf optimistisch gestimmt.

Die Limburger Gesellschaft berat finf Investmentfonds der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) in Luxemburg, mit einem
Gesamtvolumen im dreistelligen Millionenbereich. Im Vordergrund steht dabei die unabhéangige Unterstiitzung des
Fondsmanagements dieser Fonds als Advisor, der besonderen Wert auf einen unternehmerischen Weitblick legt.

MB steht fir Multi Balance. Dies bedeutet, dass mit der individuellen Zusammenstellung eines Fondsportfolios aus MB Fund-Fonds
(MB Fund Max Value, MB Fund Max Global, MB Fund Flex Plus, MB Fund S Plus und MB Fund Max Plus) eine gréRtmdgliche
Abdeckung der Anlage an den Kapitalmarkten erreicht werden kann. Die Gewichtung der Fondsanteile entspricht dann der

Risikoeinstellung des Investors.

MB Fund Flex Plus
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. Rechtlicher Hinweis

Diese Publikation ist nicht fiir Privatanleger erstellt worden und kann auch sol-
che Informationen enthalten, die ausschlieBlich fiir professionelle Kunden oder
geeignete Gegenparteien bestimmt sind und die deshalb nicht alle Anforderun-
gen an redliche, eindeutige und nicht irrefihrende Informationen und Werbung
im Sinne des § 4 WpDVerQV bzw. § FinVermV erfiillen.

. Nur zu Informationszwecken

Diese Publikation dient lediglich allgemeinen Informationszwecken und

* stellt keine Anlageberatung zu Finanzinstrumenten oder
Wertpapieren dar,

stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots fir den Kauf von Kapitalanlagen dar,

stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar,

ist nicht als Empfehlung zum Kauf von Kapitalanlagen zu verstehen.

Konkrete produktbezogene Risikohinweise sind in den jeweiligen Verkaufsun-
terlagen (wie insbesondere in dem Produktinformationsblatt nach § 31 WpHG,
den wesentlichen Anlegerinformationen [z.B. KIID, VIB, PRIIP]) und dem Ver-
kaufsprospekt des jeweiligen Finanzinstrumentes enthalten.

Der Nutzer der hier dargebotenen Publikation wird die nachfolgenden Informa-
tionen vertraulich behandeln und insbesondere nicht an Dritte weitergeben.
Vertrauliche Informationen sind alle nicht 6ffentlich zugdnglichen Informatio-
nen, insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, Gber die vom Anbieter vorgestellte
Geschaftstatigkeit, Arbeitsabldufe, Produkte und Dienstleistungen, Vertriebs- &
Provisionskonditionen, technische und andere Verfahren des Anbieters sowie
von sonstigen Dritten, mit denen der Anbieter in Geschdftsbeziehung steht und
welche gegeniiber dem Nutzer offen gelegt oder zugdnglich gemacht werden.

Nicht als vertraulich gelten solche Informationen, die 6ffentlich

zugdnglich sind, die dem Nutzer durch einen Dritten bekannt gemacht wur-
den oder werden oder anderweitig bekannt sind, soweit die Erlangung dieser
Informationen durch den Dritten nicht auf dem Bruch von gesetzlichen oder
vertraglichen Bestimmungen beruht.

Der Anbieter der Publikation hat sdmtliche Informationen mit grofiter Sorgfalt
zusammengestellt, kann aber fir die Richtigkeit und Aktualitat keine Gewdhr
ibernehmen.
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