






AB International Health Care Portfolio I

LU0097089360/989732

Das AB International Health Care Portfolio zielt darauf ab, langfristig ein attraktives Kapitalwachstum zu erzielen, indem es in erster 
Linie in qualitativ hochwertige Unternehmen investiert, die im Gesundheitssektor tätig sind oder damit in Verbindung stehen, ohne 
geografische Beschränkungen. 
Die globale Gesundheitsbranche steht unter wachsendem Druck (Demografie, Kosten). Als erfahrene Manager sind wir bestrebt, das 
inhärente Spannungsverhältnis zwischen Innovation, Preisgestaltung und Gesundheitspolitik zu nutzen, indem wir die Unternehmen 
identifizieren, die gut positioniert sind, um in dem sich verändernden Umfeld erfolgreich zu sein.

Höhere Zinsen für längere Zeit und die Aussichten auf eine 
wirtschaftliche Rezession haben den Markt belastet. Dagegen 
steht die potenzielle Widerstandsfähigkeit der Verbraucher und 
die Gewinnmargen der Unternehmen, die eine sanfte Landung 
der Wirtschaft ermöglichen könnten. 
Vor diesem Hintergrund ist es für uns etwas überraschend, dass 
der Gesundheitssektor keine bessere Wertentwicklung aufweist. 
Unserer Ansicht nach spiegelt dies wahrscheinlich die kurzfristige 
Euphorie über den Aufstieg der KI-Technologie wider, die einen 
Großteil des jüngsten Anstiegs des Gesamtmarktes verursacht 
hat.

“Wir konzentrieren uns auf das 
Geschäft und nicht Prognosen für 
medizinische Forschungsergebnisse." 
Vinay Thapar               

31. Mai

Thes.

1,15%

0,95%

nein

ja (A-USD Anteilsklasse)

ja

ja (A-USD Anteilsklasse)

ja

DE, AT, L

LU0097089360

20.07.1983

Alliance Bernstein Luxembourg S.à.r.l.

3.306 Mio. USD

3J: 8,44%   5J: 10,19% (in USD per 31.7.23)

3J: 13,16% (per 31.8.23)

Fondsmanager Vinay 
Thapar

Vinay Thapar, CFA, ist Senior Vice President und Co-Chief 
Investment Officer für US Growth Equities und Portfoliomanager 
für die Global Healthcare Strategy. Bevor er 2011 zu AB kam, 
war Thapar drei Jahre lang bei American Century Investments 
als leitender Investmentanalyst für den Bereich 
Gesundheitswesen zuständig. Davor arbeitete er acht Jahre 
lang bei Bear Stearns in der Biotech Equity Research Group. 
Thapar hat einen BA in Biologie von der New York University.

 
AllianceBernstein ist eine führende globale Kapitalanlagegesellschaft und bietet eine breite Palette von Anlagelösungen f. Wir wollen 
innovative Wege finden, um unseren Kunden dabei zu helfen, ihr Vermögen zu vermehren und zu bewahren.  
Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage sowie die 
Erträge daraus unterliegen Schwankungen. Ihr Kapital ist Risiken ausgesetzt. Wertentwicklungsangaben erfolgen in der Währung 
der Anteilsklasse, berücksichtigen die Veränderungen des Nettoinventarwerts und unterstellen die Wiederanlage von 
Ausschüttungen auf die Anteile am Portfolio während des genannten Zeitraums.  
AB International Health Care Portfolio ist ein Teilfonds der AB SICAV I, einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem 
Kapital (société d’investissement à capital variable) nach dem Recht des Großherzogtums Luxemburg. 
Weitere Informationen zum Fonds:  
https://www.alliancebernstein.com/de/de/financial-intermediary/funds/equities/ab-international-health-care.i.LU0097089360.html 

Aktuell nicht ESG-geratet.

Aus fundamentaler Sicht bleibt die Profitabilität im 
Gesundheitssektor solide, die Wachstumschancen sind 
vielfältig, und das politische Umfeld bleibt überschaubar. Wir 
sehen den positiven Trend zu steigenden Volumina und das 
bislang unterschätzte langfristige Potenzial der KI im 
Gesundheitswesen als einen bedeutenden Wachstumsbereich 
für den Sektor. 



LEADING CITIES INVEST

DE0006791825/679182

Der LEADING CITIES INVEST (LCI) investiert schwerpunktmäßig in Gewerbeimmobilien verschiedenster Nutzungsarten in den 
europäischen Metropolen sowie den USA. Aktuell liegt der Fokus auf Büroobjekten, Logistikimmobilien dienen als Portfoliobeimischung 
und tragen zur Renditeoptimierung bei. Der LCI wurde im Juni 2023 von der unabhängigen Ratinggesellschaft Scope Group mit der 
Note »a-AIF« ausgezeichnet. Er befindet sich damit laut Scope »weiterhin auf einem guten Niveau« und erreichte gleichzeitig im 
Ranking der Retailfonds nach Qualität des Immobilienportfolios Platz 2 der Offenen Immobilienfonds, die in Büroimmobilien investieren. 
Für den Fonds gilt eine Teilfreistellung von 60% der Ausschüttung. Damit bietet er einen deutlichen Steuervorteil ggü. z.B. Festgeldern. 

Bei der aktuellen Situation auf den Immobilienmärkten lässt sich 
vor allem angesichts hoher Zinsen und Baukosten eine deutliche 
Verunsicherung erkennen. Unter Investoren herrscht große 
Zurückhaltung. Die Immobilientransaktionen nahmen seit dem 2. 
Q. 2022 sukzessive ab und sind mittlerweile auf einem historisch 
niedrigen Niveau angekommen. Seitens der Verkäufer warten 
viele darauf, dass sich die Preise auf stabilem Niveau einpendeln 
und sich an das neue Zinsniveau anpassen. Dadurch werden 
auch weniger Immobilien zum Verkauf angeboten. Der Fokus des 
Managements richtet sich daher auf die Vermietung und 
Optimierung des Bestands unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten.

»Um die gleiche Nachsteuerrendite zu 
erzielen, müsste eine voll 
steuerpflichtige Festgeldanlage eine 
deutlich höhere Verzinsung erzielen.«

31. Dezember

ausschüttend

0,95% (31. Dezember 2022)

derzeit 1,0 % jährlich

derzeit 0,05 % jährlich

-

-

ja, abh. von der depotf. Stelle

ja, ein Anteil (abh. v. depotf. St) 

Artikel-8-plus-Fonds

Deutschland

DE0006791825 ausschüttend

15. Juli 2013

KanAm Grund KVG

rd. 1.022 Mio. EUR per 31. Juli 2023

2,2% p.a.; 3 Jahre 6,9%; 5 Jahre 14,1%

1 Jahr 0,23%; 3 Jahre 0,25%; 5 Jahre 0,15%

Fondsmanager 
Sascha Schadly

Die Mitarbeiter der KanAm Grund Group verfügen über 
langjährige Erfahrung im Bereich der Immobilieninvestments. So 
auch Sascha Schadly, der Fondsmanager des LEADING 
CITIES INVEST. Der studierte Immobilienökonom und MBA im 
internationalen Immobilienmanagement verantwortet seit rund 
20 Jahren Immobilienportfolios für die KanAm Grund Group und 
ist Mitglied der Geschäftsführung.

Mit dem LEADING CITIES INVEST (ISIN: DE0006791825) bietet die KanAm Grund Group ein innovatives und attraktives 
Fondsprodukte für private Immobilienanleger auf dem deutschen Markt. Der Fonds wird durch das Kapitalanlagegesetzbuch reguliert. 
Die 24-monatige Mindesthaltedauer sowie die einheitliche zwölfmonatige Kündigungsfrist – als gesetzlich festgelegte 
Schutzvorschriften – gelten für alle Anleger im Fonds gleichermaßen und schließen plötzliche und unvorhersehbare Anteilrückgaben 
aus. Die KanAm Grund Group wurde vor nunmehr 23 Jahren in Frankfurt am Main gegründet. Seither hat der Immobilienspezialist ein 
Transaktionsvolumen von über 30 Milliarden Euro bewegt und verwaltet über 7 Milliarden Euro an Investorengeldern. Privatanleger 
können über den mehrfach prämierten offenen Immobilien-Publikumsfonds, LEADING CITIES INVEST, von der langjährigen Expertise 
des Hauses profitieren. Der Anlagefokus der KanAm Grund Group liegt auf Deutschland, Europa und Nordamerika. In diesen Märkten 
hat das Unternehmen einen exzellenten Zugang zu attraktiven Objekten.

Das Immobilienportfolio wird sukzessive nachhaltig 
positioniert. Zum 30.6.2023 sind insgesamt 78,6% des 
Immobilienvermögens des LEADING CITIES INVEST 
zertifiziert oder befinden sich in einem Zertifizierungs- 
verfahren. Zum 1.5.2022 wurde der Fonds auf Artikel 8 
SFDR umgestellt und ist damit als ESG-Produkt klassifiziert. 
Seit 1.8.2022 berücksichtigt er auch bestimmte »nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen« (»PAI«), damit der Fonds als 
»nachhaltig« im Sinne der Nachhaltigkeitspräferenz gemäß 
MiFID II vertrieben werden darf, sog. Artikel-8-plus-Fonds.

Was Anlegern in vielen anderen Assetklassen zunehmend 
Sorge bereitet, sind die stark gestiegene Inflation und die 
Entwicklung der Zinsen. Mit seiner hohen Vermietungsquote 
von 96% ist der LEADING CITIES INVEST (LCI) sehr gut 
aufgestellt. Zudem sorgen der hohe Anteil von Mietern der 
öffentlichen Hand sowie andere langjährige Mieter für stabile 
Mieteinkünfte. Nahezu alle Mietverträge verfügen über 
Mietanpassungsklauseln, die an einen Preisindex gekoppelt 
sind. Der LCI ist damit ein weitgehend inflationsgeschütztes 
Investment. Die FK-Quote liegt zum 30.6.2023 bei 26,4 % und 
damit unter der für OIF zulässigen Größe von 30%. Die Zinsen 
sind im Wesentlichen mittelfristig festgeschrieben.



Tabell
e

Muzinich Global Tactical Credit Fund (GTC) EUR Acc A

IE00BHLSJ159 / A1XDMH

Der GTC investiert dynamisch in High Yield und Investment Grade Wertpapiere sowie in vorrangige Darlehen in den USA, Europa und 
den Schwellenländern. Damit ist er ein "All-Wetter"-Fonds, mit einem globalen Mandat über das gesamte Ratingspektrum! Er strebt 
nach der Erzielung konsistenter, attraktiver Erträge auf einer risiko-adjustierten Basis über einen Zeitraum von drei bis fünf Jahren bei 
gleichzeitiger Minimierung der Volatilität. Der Fonds bündelt dabei die Ressourcen und das Fachwissen des Unternehmens im Bereich 
der globalen Unternehmensanleihen. Durch die Verknüpfung thematischer Top-Down-Investitionen und Bottom-Up-Kreditauswahl 
findet eine dynamische Allokation in High Yield und Investment Grade Anleihen statt.

Die Leitzinsen dürften nun den Höchststand erreicht haben, 
während eine weiche Landung (insbesondere in den USA) immer 
wahrscheinlicher wird. In den USA verdeutlichen die 
Beschäftigungsdaten weiterhin die Widerstandsfähigkeit des 
Arbeitsmarktes, während sich die Inflation stetig ihrem Ziel 
nähert. Die vorsichtigere Haltung in Europa wurde durch 
Frühindikatoren bestimmt, die auf eine Konjunkturabschwächung 
hindeuteten, sowie die Erwartung eines deutlichen 
Inflationsrückgangs bis zum Jahresende. Es ist jedoch nicht 
sicher, ob sich die Kurve weiter umkehren wird, so dass es nach 
wie vor viele Argumente für Strategien mit kurzer Duration gibt.

Dieser „All-Wetter“ Fonds ermöglicht 
Investoren über den gesamten 
Kreditzyklus einen wettbewerbs- 
fähigen risiko-adjustierten Ertrag!  

30. November

thesaurierend / ausschüttend

1,26% p.a.

1,05% p.a.

0,05% p.a.

Nein

Nein

Ja

Ja

DE,CH,LU,AT,FR,IT,NL,IE, usw.

IE00BHLSJ159          EUR   Thesaurierend

IE00BHLSHZ54         USD   Thesaurierend

13.11.2013

Muzinich & Co.

$ 2,47 Mrd

1J -2,48%           3J -1,93%          5J 0,86%

1J     -                 3J 4,37%           5J 5,56%

Michael McEachern, CFA 
Leitender Fondsmanager

Michael McEachern, CFA ist Co-Head of Public Market und 
Lead Portfoliomanager für GTC. Bevor er zu Muzinich kam, war 
er Präsident und Leiter der High Yield Division bei Seix 
Advisors, Inc., wo er der Gründungspartner der High Yield 
Strategie war, die unter seiner Führung auf über 13 Milliarden 
Dollar anwuchs. Davor war Michael in verschiedenen 
Forschungs- und Portfoliomanagementfunktionen bei American 
General Corp. und bei Capital Holding Corporation tätig.

Muzinich & Co. ist ein hoch qualifizierter Kreditspezialist mit einem unternehmensweit angewandten, auf Bottom-up-Analysen 
basierenden Ansatz. Wir investieren in Firmenkredite mit klarem Fokus auf nachhaltige, laufende Erträge und Kapitalwachstum bei 
begrenzter Volatilität. Die Einbindung von Nachhaltigkeitsdiskussionen in den Research-Prozess kann aus Investitionsperspektive 
vorteilhaft sein und somit den Kundenportfolios zugutekommen. Als institutioneller Asset Manager sind wir auf öffentlich und privat 
gehandelte Unternehmensanleihen und -kredite, Private Debt und Aviation Finance spezialisiert. Seit nunmehr 35 Jahren verfolgen wir 
einen klaren, konsistenten sowie risikobewussten Investmentansatz und entwickeln intelligente Kreditlösungen für unsere Kunden. 
Muzinich ist unabhängig und im Besitz der Familie Muzinich, die mit George (Gründer und Vorsitzender) und Justin (CEO) in der 
Unternehmensleitung vertreten ist.

 
Gemäß den EU-Verordnungen zur Offenlegung ist der GTC 
als Artikel 8 Fonds eingestuft. GTC wendet eine ESG-Politik 
an, die darauf abzielt, branchen- und verhaltensbasierte 
Ausschlüsse mit dem Klimaschutz durch niedrige 
Kohlenstoffemissionen zu kombinieren. Das Industrie- 
kriterium schließt zum Beispiel Thermalkohle, kontroverse 
Waffen und die Tabakproduktion aus. GTC strebt eine 
gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensität (Weighted 
Average Carbon Intensity) an, die mindestens 10% unter 
der des Referenzuniversums liegt.

Der Fonds ist derzeit mit einem geringen Anteil an Hochzins- 
anleihen positioniert. Außerdem wurde die Duration des Fonds 
erhöht. Diese Ausrichtung spiegelt unsere Erwartung eines sich 
verlangsamenden Wirtschaftsumfelds, einer Inflation, die ihren 
Höchststand erreicht hat und sinken wird, sowie einer extrem 
restriktiven Geldpolitik wider, die in der Vergangenheit häufig zu 
"Finanzunfällen" geführt hat. Wir wollen von der anhaltenden 
Stärke des US-Verbrauchers profitieren. Kreditspreads sind 
historisch eng und werden sich unserer Meinung nach weiter 
ausweiten. Die Zinsen haben ihren Höchststand fast erreicht. 
Daher bleiben wir konservativ ausgerichtet und setzen auf 
Qualität in unserem Portfolio.



Jupiter Asia Pacific Income Fund (IRL)

IE0005264431

Das Ziel des Fonds ist es, durch Anlagen in ein breit diversifiziertes Portfolio von Wertpapieren von Emittenten aus dem Pazifikraum 
oder von Emittenten mit Sitz außerhalb des Pazifikraums, die einen überwiegenden Anteil ihrer Vermögenswerte oder ihrer 
Geschäftstätigkeit im Pazifikraum haben, einen Vermögenszuwachs zu erzielen. Der Fonds strebt eine Rendite an, die nach Abzug der 
Gebühren über rollierende Dreijahreszeiträume höher ist als die des MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index, bei Wiederanlage der 
Nettodividenden. 

Die Aktienmärkte der Region Asien-Pazifik haben in den ersten 
fünf Monaten dieses Jahres um etwa 5 % zugelegt. Viele 
Marktteilnehmer zeigen sich jedoch enttäuscht über die Dynamik 
der chinesischen Wirtschaft seit der Wiederöffnung dieses 
Marktes. Geopolitische Spannungen nicht nur zwischen den USA 
und China, sondern auch zwischen China und Japan, Südkorea 
und Europa sorgen für eine erhöhte Nervosität. Andere 
Volkswirtschaften der Region wie Australien und Indien zeigen 
sich weiterhin robust.

Das Team setzt auf hochwertige, 
ertragsstarke Unternehmen mit 
Growth- und Value-Merkmalen und 
investiert nicht in Festlandchina.

31.12.2023

Thesaurierend

1,95%

1,50%

N/A

Ja

Ja

Ja (mind. 500 USD)

Nein

DE

IE0005264431

13.09.2000 

Jupiter Asset Management 

$68,5m

4,74% über 3 Jahre

14,61% über 3 Jahre

Jason Pidcock, 
Investmentmanager, 
Asian Equity Income

Jason Pidcock ist Investmentmanager im Asian Equity Income 
Team. Vor seinem Eintritt ins Unternehmen war er bei Newton 
und für den BP-Pensionsfonds tätig. Er begann seine 
Investmentkarriere im Jahr 1993 bei Henderson, wo sein 
Investmentschwerpunkt auf der Region Asien-Pazifik (ohne 
Japan) lag. Sam Konrad ist Investmentmanager im Asian Equity 
Income Team. Vor seinem Eintritt ins Unternehmen arbeitete er 
17 Jahre lang für die UBS.                    
                    

Jupiter wurde 1985 mit dem Ziel gegründet, durch aktive Vermögensverwaltung Anlageergebnisse für unsere Kunden zu erzielen.   
Der Name Jupiter steht für Spezialisierung, Anlagen aus Überzeugung und ein wirklich aktives Fondsmanagement.   
Unser Ziel ist es, Werte für unsere Kunden zu schaffen, indem wir ihnen helfen, ihre langfristigen Anlageziele zu erreichen.   
Unser 1985 gegründetes Unternehmen bietet heute eine Palette an aktiv gemanagten Aktien-, Anleihen-, Multi-Asset und Alternatives-
Strategien für Kunden im Vereinigten Königreich und weltweit. Jupiter gehört dem FTSE 250 Index an.   
Im Auftrag institutioneller und privater Kunden verwalten wir heute ein Vermögen von 59,9 Mrd. € (Stand 30.06.2023).

Aktuell nicht ESG-geratet

Wir verfolgen eine Top-down-Einzeltitelauswahl und dafür 
verbinden wir eine permanente Beobachtung des 
makroökonomischen und geopolitischen Umfelds mit 
Fundamentalanalysen, die zu einem konzentrierten Portfolio 
von etwa 30 Aktien führen. Der Fonds ist aktuell zu rund 50 % in 
Australien und Indien investiert und hält keine Positionen in 
Festlandchina. Die Strategie setzt auf Unternehmen mit Growth- 
und Value-Merkmalen. Der Schwerpunkt liegt auf liquiden 
Large-Cap-Aktien. Die Fondsmanager investieren in 
Unternehmen, die sie mit skalierbaren und nachhaltigen 
Geschäftsmodellen sowie soliden Bilanzen überzeugen. 



BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund

IE00BD5CTV53 / A2DHN1

Der Fonds zielt darauf ab, 
- den Großteil (> 50 %) seines Vermögens in ein Portfolio aus hochverzinslichen Anleihen mit kurzer Laufzeit ohne 
geografischen, Branchen- oder Sektorfokus anzulegen; 
- in Schuldtitel und schuldtitelähnliche Wertpapiere zu investieren, die Investment-Grade-Qualität, Sub-Investment-Grade-Qualität 
oder kein Rating aufweisen können; 
- auf Long- und Short-Basis sowie in Derivate zu investieren.

Das Wachstum verlangsamt sich, da sich mit langer Verzögerung 
die straffere Geldpolitik bemerkbar macht - jedoch eher in Europa 
(und China) als in den USA. Das Ausmaß der Verlangsamung 
fällt jedoch nach allem weiterhin relativ bescheiden aus. Dadurch 
bleiben Kreditausfälle eher begrenzt. Gleichzeitig scheint die 
Inflation ihren Höhepunkt erreicht zu haben und der Höhepunkt 
der Leitzinsen der Zentralbanken ist in Sichtweite. Wir rechnen 
mit Neuemissionen und hoffen, mindestens für die kommenden 
zwei Jahre Renditen zwischen 6% und 8% sicherstellen zu 
können.

"Einzigartige Ertragschancen in einem 
idealen Umfeld für kurzlaufende 
Unternehmensanleihen ..."                   

31. Dezember

Akkumulierend

0,73%

0,65%

0,08%

Nein

Nein

Ja

Ja

UCITS

DE, CH, LUX, AT

IE00BD5CTV53

30.11.2016

BNY Mellon Global Funds, plc

707,79 Mio. USD

3 Jahre 4,10%   5 Jahre 3,46%

3 Jahre 5,03%

Dr. Uli Gerhard 
Senior Portfolio Manager 
High Yield

Uli kam im September 2011 als Senior Credit Analyst in der 
Fixed Income Group zu Insight. Er wurde im Juni 2012 
Portfoliomanager und ist für die Hochzinsstrategie 
verantwortlich. Bevor er zu Insight kam, war Uli Senior Analyst 
und Portfoliomanager bei Paternoster Services Ltd, wo er da 
Investment-Grade-Sterling-Portfolio leitete. Uli promovierte 1997 
in Organischer Chemie an der Cambridge University.

BNY Mellon Investment Management ist die Investmentmanagement-Sparte von BNY Mellon, einer der weltweit größten 
Finanzdienstleistungskonzerne. Mit unserer weltweiten Präsenz eröffnen wir Anlegern Investmentchancen in allen großen 
Anlageklassen. Wir wollen voll und ganz auf unsere Kunden eingehen, um die richtigen Ergebnisse zu erzielen. Um dies zu erreichen, 
haben wir uns auf die Bedürfnisse der Anleger ausgerichtet. Wir vereinen erstklassige Investmentfirmen mit besten Talenten und 
einzigartigen Unternehmenskulturen mit der Stärke, Stabilität und der globalen Präsenz von BNY Mellon, einem der weltweit 
vertrauenswürdigsten Partner im Investmentbereich. BNY Mellon Investment Management ist mit einem eigenen Team seit 2015 in 
Frankfurt vertreten.

Aktuell nicht ESG-geratet.

Die Zuflüsse in die Anlageklasse und insbesondere in unsere 
Fonds hielten das gesunde Tempo aufrecht, das wir seit 
Jahresbeginn gesehen haben. Ebenso wie der Markt erwarten 
wir Neuemissionen im September, um unser Geld investieren 
und höhere Kupons für mindestens die nächsten 2 Jahre 
sichern zu können. Der einzige Störfaktor für die 
Renditeverknappung im August war das Narrativ der 
Staatsanleihen, dass es keine weiteren Zinserhöhungen oder 
nur eine Zins-Pause geben werde. Bis wir Gewissheit über den 
Zinshintergrund haben, sehen wir weiterhin eine Nachfrage 
nach Hochzinsanleihen und bleiben hinsichtlich der Aussichten 
bis zum Jahresende positiv.



Berenberg European Small Cap (R A)

LU1637619120 / A2DVQD

Unser Anlageziel ist es, eine Performance über der Benchmark (MSCI Europe Small Cap Net TR EUR) bei einem angemessenen 
Risikoprofil zu erzielen. Das Portfolio ist in der Regel voll investiert und es werden keine Derivate eingesetzt. Sektor- und 
Ländergewichte sind auf unseren Stock-Picking-Prozess zurückzuführen. 
Der Berenberg European Small Cap ist langfristig orientiert und investiert in europäische Unternehmen mit Fokus auf einer 
Marktkapitalisierung zwischen 1 – 4 Mrd. EUR. Der Investmentprozess basiert auf einem aktiven, disziplinierten und risikokontrollierten 
Managementstil. Die grundlegende Einzelaktienauswahl ("Bottom-up-Ansatz") steht im Mittelpunkt unseres Investmentprozesses. 

Wir sehen für langfristige Investoren große Chancen bei 
Nebenwerten. Momentan sehen wir den größten relativen 
Drawdown europäischer Small vs. Large Caps der Geschichte 
und eine historische Rotation von Value vs. Growth.  
Angesichts der bereits stark abnehmenden Inflationsraten und 
dem nahenden Ende des Zinserhöhungszyklus sind wir 
zuversichtlich, dass der Gegenwind durch Bewertungsrückgänge 
zum größten Teil hinter uns liegt. Zuverlässiges Wachstum, hohe 
Profitabilität und Kapitalrenditen sowie starke Bilanzen rücken 
zunehmend wieder in den Vordergrund. Unsere Portfolios sind 
hierfür hervorragend aufgestellt. 

Wir setzen auf die qualitativ besten 
Innovationsführer mit hoher 
Profitabilität, starken Financials und 
zweistelligen Gewinnwachstumsraten

31. Dezember

Thesaurierend

1,83 % p. a.

1,75 % p. a.

Durchschn. 0,10 % p.a.

20% der Outperf. vs. Benchmark

Ja

Ja

Ja

Ja

AT, CH, CL, DE, ES, FR, LI, LU

LU1637619120

02.10.2017

Universal-Investment-Luxembourg S.A.

764,4 Mio. € (Gesamtvolumen, 29.09.2023)

1 Jahr 10,4%, 3 Jahre -1,7 %, 5 Jahre 2,9%

1 Jahr 20,4%, 3 Jahre 22,7%, 5 Jahre 22,6%

Leiter Small Cap Aktien 
bei Berenberg 
Peter Kraus

Peter Kraus ist seit Oktober 2017 Leiter Small Cap Aktien bei 
Berenberg. Zuvor war er bei der Allianz Global Investors als 
Fondsmanager für europäische Micro und Small/Mid Caps tätig, 
wo er in den Folgejahren maßgeblich zum Erfolg des 
Nebenwerte-Teams beigetragen hat. Peter Kraus zeigte sich 
verantwortlich für das Management von diversen europäischen 
Nebenwerte-Fonds sowie für die Akquisition und die Betreuung 
internationaler institutioneller Mandate. 

Berenberg wurde 1590 gegründet und gehört heute mit den Geschäftsbereichen Wealth and Asset Management, Investmentbank und 
Corporate Banking zu den führenden europäischen Privatbanken. Das Bankhaus mit Sitz in Hamburg wird von persönlich haftenden 
Gesellschaftern geführt und hat eine starke Präsenz in den Finanzzentren Frankfurt, London und New York. 
Berenberg bietet Aktienfonds mit einer überzeugenden Erfolgsbilanz. Ein spezialisiertes Team von erfahrenen Portfoliomanagern 
widmet sich der Aufgabe, auf Basis eingehender Analysen und laufender Gespräche mit der Unternehmensführung langfristige und 
sorgfältige Investitionen in Unternehmen zu tätigen. Im Mittelpunkt dieses fokussierten Ansatzes steht das Qualitätswachstum, d. h. 
Investitionen in qualitativ hochwertige Unternehmen aller Größenordnungen, die über lange Zeiträume hinweg konsistent hohe 
Eigenkapitalrenditen und nachhaltige Wachstumsraten erzielen, weitgehend unabhängig von makroökonomischen Entwicklungen.  
Unsere Kontinuität und Beständigkeit im Fondsmanagement wurde bereits mehrfach ausgezeichnet. Die Rating-Agentur Refinitiv 
Lipper wählte uns zum besten Aktienfondsmanager Europas 2021 in der Kategorie "Kleine Vermögensverwalter".

Der Fonds ist für die Zwecke der Offenlegungsverordnung 
als Artikel 8-Fonds eingestuft. Der Fonds verfügt über das 
MSCI ESG Rating "A" und ist mit zwei von drei Sternen des 
FNG-Siegels ausgezeichnet. 
ESG-Faktoren werden in die Investitionsentscheidungen 
integriert, um ein effizientes Risikomanagement 
sicherzustellen und eine langfristig nachhaltige Rendite zu 
erwirtschaften. Außerdem werden ESG-Ausschlusskriterien  
auf mögliche Investments angewandt, um die Einhaltung 
von ESG-Mindeststandards sicherzustellen. 

Das Narrativ „höhere Zinsen für länger“ hat sich seit Mitte Juni 
verfestigt. Mit dieser Makroentwicklung ging die erneute 
Faktorrotation von Value vs. Growth einher. Nebenwerte bieten 
nun sehr gute Einstiegschancen, da sie relativ zu Large Caps 
und relativ zur eigenen Historie in fast allen Regionen auf den 
niedrigsten Bewertungsniveaus der letzten 10 Jahre handeln. 
Wir haben uns in den zurückliegenden anderthalb Jahren von 
dem schwierigen Marktumfeld nicht beirren lassen und sind 
unserem langfristigen Investmentansatz treu geblieben. 
Langfristig glauben wir, dass Innovation und damit 
einhergehendes profitables Wachstum zu 
überdurchschnittlichen Renditen führen werden. 

Das Capital System, 
ein Multi-Manager-System 
par excellence.

Capital Group New Perspective Fund (LUX)

LU1295551144 / A141QR

Das Ziel des Fonds besteht darin, durch Anlagen in Stammaktien von Unternehmen aus aller Welt, wozu auch Schwellenländer 
gehören können, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen. 
Der Fonds bietet: 
* Zugang zu einem dynamischen Portfolio, das in langfristige Gewinner investiert 
* einen attraktiven Mix aus Beständigkeit und Wachstum  
* einen nachweislichen Erfolg

Auch in diesem Jahr ist New Perspective gut auf kurz- und 
langfristige Chancen und Herausforderungen vorbereitet.  
 
Zurzeit investiert die Strategie in  
* Konjunktursensitive Unternehmen wie Banken,  
* Innovative Unternehmen mit einer noch geringen 
Marktdurchdringung und langfristigen Erfolgsaussichten wie 
Anbieter von Software-as-a-Service,  
* Unternehmen mit Preismacht und solche, die die Digitalisierung 
voranbringen wie Luxusgüteranbieter und Smarte 
Industrieunternehmen.

"Wir streben stabile Langfristerträge 
an. Dazu werden qualitätsstarke 
Multinationals ausgewählt, die von 
Veränderungen profitieren können."   

31. Dezember

thesaurierend

1,50% (Retail) 

max. 5 BPS

nein

ja

ja

ja

UCITS

DE, AT, CH, u.a.

ISIN LU1295551144

30. Oktober 2015

Capital Research + Management Company

€ 13.303 Mio. (31.07.2022)

10,5% (seit Auflegung)

1J. 20,76%    3J. 20,78%    5J. 18,23%

 

Unser einzigartiger, aktiver Investmentansatz 
beruht darauf, dass verschiedene Investmentexperten 
unabhängig voneinander in ihre besten Überzeugungen 
investieren, um bessere Ergebnisse zu erzielen, die mit den 
langfristigen Zielen unserer Investoren übereinstimmen.  

Capital Group ist einer der ältesten und größten Investmentmanager der Welt. Das Unternehmen managt Multi-Asset-, Aktien- und 
Anleihenstrategien für unterschiedliche Investoren. Seit 1931 hat Capital Group nur ein Ziel: überdurchschnittliche, stabile Erträge für 
langfristige Investoren – durch Portfolios aus überzeugenden Einzelwerten, sorgfältige Analysen und Eigenverantwortlichkeit. Heute 
arbeitet das Unternehmen mit Finanzintermediären und -instituten zusammen und managt über 2,7 Bio. USD* in langfristigen Anlagen 
für Investoren aus aller Welt. Capital Group hat ein integriertes Researchnetz aus über 450 Investmentexperten, und die 
Portfoliomanager des Unternehmens haben durchschnittlich 27 Jahre Investmenterfahrung.  
 
* Stand der Daten 31. Dezember 2021. Quelle: Capital Group

Bei der Capital Group ist ESG fester Bestandteil des 
Investmentprozesses, kein davon losgelöstes Produkt. 
ESG-Faktoren sind in das Capital System (TM) integriert 
und Teil des fundamentalen Research, der Due Dilligence 
und des Engagements. 

Bisher ist 2022 eines der volatilsten Jahre seit geraumer Zeit. 
Die Kombination aus höheren Zinsen bei zugleich steigender 
Inflation hatte enorme Auswirkungen auf die Aktienmärkte, 
sodass mittlerweile nicht mehr Wachstumsaktien, sondern 
Substanzwerte an der Spitze liegen. Volatile Phasen dieser Art 
können unangenehm sein, aber der Fonds hält an unserem, wie 
wir meinen dauerhaftesten, Wettbewerbsvorteil fest: einem 
wirklich langfristigen Anlagehorizont. Dank dieser Eigenschaft 
hat der Fonds langfristig soliden Mehrertrag erzielt.



ODDO BHF Polaris Moderate

DE000A0D95Q0

ODDO BHF Polaris Moderate zeichnet sich aus durch eine flexibel gemanagte Aktienquote zwischen 0% und 40% und ein 
Anleihen-Segment, das hauptsächlich in Investment-Grade-Anleihen investiert. Das Portfolio kann in Wertpapiere aus Europa, den 
USA oder Schwellenländern investieren. Bis zu 10 % kann in Gold-Zertifikate angelegt werden. Das Anlageziel ist, größere 
Rückschläge durch Kursschwankungen zu vermeiden, einen Zusatzertrag zu einer Rentenanlage zu erwirtschaften und dabei 
gleichzeitig auf ESG-Kriterien (Umwelt, soziale Themen, Unternehmensführung) zu achten. 

Die wechselnden Erwartungen zum Fortgang der Geldpolitik 
prägen weiterhin das Geschehen an den Kapitalmärkten. 
Befürchtungen eines länger hohen Zinsniveaus belasten die 
Aktienmärkte.  Die von manchen Investoren schon in diesem 
Jahr erwarteten Zinssenkungen sind unwahrscheinlicher 
geworden, weshalb die Renditen besonders von Anleihen mit 
langen Laufzeiten gestiegen sind.  Angesichts hoher 
Bewertungen an den Aktienmärkten ist hier Vorsicht angezeigt, 
während das hohe Zinsniveau Chancen an den Anleihemärkten 
eröffnet.

"Anleihen bieten nach der Zinswende 
wieder Ertrag, Qualitätsaktien 
langfristige Wachstumschancen."

31.12.

Ausschüttung

1,28%

1,25%

0,0007%

Nein

Keine Angabe

Keine Angabe

Ja, Mindestanlage: € 100

Keine Angabe

DE, FR, IT, CH. AUT u.a.

DE000A0D95Q0

15.07.05

ODDO BHF Asset Management GmbH 

€ 1.556 Mio.

3 Jahre:0,5% / 5 Jahre:1,7% / 10 Jahre:2,3%

3 Jahre:4,6% / 5 Jahre:5,4% / 10 Jahre:4,6%

Peter Rieth, 
Portfoliomanager

Peter Rieth ist Portfoliomanager bei ODDO BHF SE und verfügt 
über 28 Jahre Investmenterfahrung. Er begann seine Karriere 
als Börsenhändler für Optionen bei der BHF-BANK. Ab 2002 
war er Buy-Side-Analyst. 2007 wechselte er als 
Portfoliomanager zu ODDO BHF TRUST. Peter Rieth ist 
Diplom-Betriebswirt. Er hat einen Master-Abschluss in 
International Banking und Financial Studies. Darüber hinaus ist 
er Chartered Financial Analyst (CFA).

ODDO BHF AM, Teil der deutsch-französischen Finanzgruppe ODDO BHF, ist mit einem verwalteten Vermögen von 57 Mrd. EU einer 
der führenden Vermögensverwalter in Europa. ODDO BHF AM bietet institutionellen Kunden und Vertriebspartnern Lösungen zur 
Anlage in Aktien, Anleihen und Asset-Allocation-Produkten sowie im Bereich Private Equity und Private Debt. Als Teil einer 
familiengeführten Bank sind wir in Europa zu Hause. Wir investieren nach unseren Überzeugungen – in Anleihen und Aktien 
überwiegend europäischer Unternehmen, die nach unseren Analysen eine Zukunft haben. Immer mehr unserer Fonds orientieren sich 
an strengen Vorgaben für nachhaltige Investments. Die vielfach ausgezeichnete ODDO BHF Polaris-Fondsfamilie überzeugt immer 
mehr Anleger von ihrem qualitätsorientierten Investmentansatz.
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SFDR Klassifizierung Artikel 8

Angesichts einer schwachen Konjunktur in Kombination mit 
hartnäckig hoher Inflation dürften die Märkte auch in den 
nächsten Monaten anfällig bleiben. Rücksetzer an den 
Aktienmärkten werden nach unserer Analyse Chancen bieten, 
die Positionen in langfristig wachstumsstarken Qualitätsaktien 
zu erhöhen. Bis dahin bleibt eine breite Streuung über 
Anlageklassen, Sektoren und Regionen entscheidend für den 
Anlageerfolg. Hilfreich ist, dass Anleihen sich anders als im 
letzten Jahr gegenläufig zu Aktien entwickeln und daher einen 
Ausgleich bieten. Mit dieser Diversifizierung und der Nutzung 
verschiedener Wachstumsquellen ist es möglich, weiter auf 
Kurs zu bleiben und eine gute Performance zu erzielen. 



Tabell
e

ARAMEA Rendite Plus

DE000A0NEKQ / A0NEKQ

Der Fonds investiert in Nachranganleihen von Banken, Versicherungen und Industrieunternehmen und setzt so die Anlagestrategie  
durch die gezielte Auswahl von verzinslichen und sonstigen Anlageinstrumenten um. Diese Instrumente zeichnen sich durch hohe 
Coupons und attraktive Anleihebedingungen aus. Regulatorische Gegebenheiten wie Basel III und Solvency II sorgen zudem für 
Sondersituationen. Der Schwerpunkt der Anlage soll auf in Euro ausgestellten Nachranganleihen und Genussscheinen liegen. Anlagen 
in Fremdwährungen können vorgenommen werden.

Nach dem allgemeinen Zinsanstieg im Jahr 2022, der zum 
größten Crash am Rentenmarkt seit über 100 Jahren geführt hat, 
ist der Zins in vielen Marktsegmenten zurück. Allerdings sollten 
Anleger vermeiden, nur auf die absolute Rendite zu schauen, 
sondern auch die aktuell hohen Inflationszahlen berücksichtigen. 
Die gestiegene Inflation führt dazu, dass auch vermeintlich gute 
Zinsen in Höhe von 3 oder 4% es nicht schaffen, diese 
auszugleichen. Ein Marktsegment, das dagegen positive 
Realrenditen verspricht, sind Nachranganleihen. Da diese auf 
das Eigenkapital angerechnet werden dürfen, sind die Emittenten 
bereit, einen höheren Kupon dafür zu bezahlen.

"Der ARP überzeugt durch seinen 
sehr langen Track Record im 
Management von Nachranganleihen, 
auch in anspruchsvollen Märkten"                 

31. Juli 

Ausschüttend (1x/Jahr)

1,33% p.a.

1,25% p.a.

0,05% p.a.

b.z.15% ab 3%+3MonatsEuribor

nein

ja

ja 

ja

AT, CH, DE, LU

1) DE000A0NEKQ8                  R-Tranche

2) DE000A141WC2                   I-Tranche

09.12.2008

HANSAINVEST

890 Mio. € (30.06.2023)

lfd. Jahr 3,26%, Seit Auflage 148%

lfd. Jahr 3,15%, Seit Auflage 4,23%

Fondsmanager

Sven Pfeil

Sven Pfeil ist Vorstand und Senior Portfoliomanager bei der 
ARAMEA Asset Management AG in Hamburg. Er repräsentiert 
zusammen mit Herrn Fiete Fischer das Fondsmanagement des 
ARAMEA Rendite Plus sowie der nachhaltigen Variante 
(ARAMEA Rendite Plus Nachhaltig; WKN: A2DTL7) mit 
strengen Nachhaltigkeitskriterien. Die beiden Spezialisten für 
nachrangige Wertpapiere werden bei der Umsetzung des 
Investmentprozesses vom Renten-Team ARAMEA unterstützt.

Die ARAMEA Asset Management AG zählt zu den größten unabhängigen Asset Managern in Deutschland. Das 33-köpfige ARAMEA-
Team verantwortet über 4,5 Milliarden Euro in Publikums- und Spezialfonds sowie in Vermögensverwaltungsmandaten.
Der Kundenkreis umfasst Sozialversicherungsträger, Verbände, Stiftungen, Versicherungen, Banken, Unternehmen, kirchliche 
Einrichtungen und Family Offices. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht neben Herrn Rolf Hunck (Vors.) aus den Mitgliedern Dr. 
Dr. Michael Steen, Thomas Gollub, Harald Spiegel, Frank Diegel und Dr. Jörg Stotz. ARAMEA Asset Management AG wird vertreten 
durch die Vorstände Markus Barth (Vors.) und Sven Pfeil.

Der Fonds verfolgt keine dezidierte ESG-Strategie.

Die Inflation in der Währungsunion hat sich zwar verlangsamt - 
aber die Kerninflation bleibt hingegen unverändert hoch. Die 
EZB deutete auf der Sitzung im Juli an, dass auch sie am Ende 
ihres Zinserhöhungszyklus angelangt sein könnte. Unter dem 
Strich sind jedoch sowohl die FED als auch die EZB nun in 
einen komplett datenabhängigen "Meeting-by-Meeting-Ansatz" 
übergegangen. Das gesamte Spektrum des Nachrangmarktes 
konnte von der optimistischen Stimmung an den Aktienmärkten 
profitieren. Auch der Ausblick auf ein baldiges Ende des 
Zinserhöhungszyklus beflügelte die einzelnen Nachrang-
Indizies. Es ist segmentübergreifend eine positive Entwicklung 
zu verzeichnen. Vor allem das größte Segment: Banken.



Amundi Funds Global Equity Sustainable Income

 LU1883321298 / A2PCRF

Der Amundi Funds Global Equity Sustainable Income investiert weltweit in dividendenstarke Unternehmen. Das Fondsmanagement 
konzentriert sich auf Firmen mit attraktivem Ertragspotenzial und nachhaltigen, attraktiven Dividendenrenditen. Investiert wird nur in 
Unternehmen, die den Nachhaltigkeitsanforderungen von Amundi genügen.  
Der Fonds sieht eine jährliche Zielausschüttung vor. Für das Gesamtjahr 2023 beträgt sie 3,5%. Das Renditeziel des Fonds wird 
jährlich angepasst. Es kann über- oder unterschritten werden und ist nicht als Zusicherung oder Garantie zu betrachten.

In Zeiten großer globaler Verwerfungen sind es die stabilen und 
planbar laufenden Erträge, die zum Erfolgsfaktor werden. Anders 
gesagt: In volatilen Zeiten sollte sich der Blick eher auf bewährte 
und stabile Geschäftsmodelle richten statt auf solche, die nur von 
der Hoffnung auf überproportionale Erträge/Wachstum geprägt 
sind. Dividendenstrategien passen gut in diese Zeit. Denn 
regelmäßige hohe Ausschüttungen können gerade in 
Krisenzeiten ein Gefühl von Sicherheit vermitteln.

"Wir bieten ein globales, 
verantwortungsvolles Aktienportfolio 
für dividendenstarke Unternehmen – 
mit einer jährlichen Zielausschüttung." 

30.06.

vierteljährlich ausschüttend

1,78% per 14.04.2023

1,50%

nein

Deutschland

LU1883321298

07.06.2019

Amundi Luxembourg SA

1.521 Mio. EUR per 30.09.2023

Piergaetano Iaccarino und 
Peter O’Donoghue

Der Amundi Funds Global Equity Sustainable Income wird am 
Amundi Investmentstandort in Dublin gemanagt. Piergaetano 
Iaccarino, CFA, Head of Equity Solutions, verfügt über 25 Jahre 
Investmenterfahrung. Peter O’Donoghue, CFA, Senior Portfolio 
Manager, verfügt über 17 Jahre Investmenterfahrung 

Amundi ist der führende europäische Vermögensverwalter auf Basis des verwalteten Vermögens 1) und liegt weltweit unter den Top 10 
1). Amundi verwaltet aktuell ein Vermögen von über 1,961 Billionen Euro in sechs Haupt-Investmentzentren. Seinen Kunden in 
Europa, in der Region Asien-Pazifik, im Nahen Osten sowie in Nord- und Südamerika bietet Amundi umfassende Marktexpertise sowie 
ein umfangreiches Portfolio an aktiven, passiven und sachwertorientierten Investmentlösungen. Kunden haben außerdem Zugang zu 
einem umfassenden Angebot von Services. Amundi mit Sitz in Paris wurde 2010 gegründet und ist seit November 2015 an der Börse 
notiert. Kunden profitieren vom Wissen und der Beratungskompetenz von rund 5.400 Fachleuten in mehr als 35 Ländern 2). Stand. 
30.06.2023. 
 
1) Quelle: IPE „Top 500 Asset Managers“ veröffentlicht im Juni 2022 und basierend auf dem verwalteten Vermögen zum 30.06.2023. 
2) Stand: 31.12.2022.

MSCI ESG Rating AA (Quelle: MSCI, Stand: 30.09.2023)

Dividendenaktien bieten eine regelmäßige Ausschüttung. 
Reinvestiert machen sie einen erheblichen Anteil der 
Gesamtrendite aus – zwischen 1930 und 2021 satte 40%!
Dividendenzahler sind i.d.R. etablierte, zahlungsfähige, 
defensivere Unternehmen und somit weniger volatil. Etablierte 
Unternehmen haben oft eine Preisgestaltungsmacht und 
können inflationsbedingte Kostensteigerungen weitergeben. 
Somit können diese Unternehmen ihre Gewinne und 
dementsprechend die Dividende auch in Zeiten von Inflation 
erhöhen.  



laufende Kosten

Die fondsgebundene Lebensversicherung mit WeitBlick

LU2319533456

Flexibel bleiben. Vermögen übertragen. Steuervorteile nutzen. All das vereint die fondsgebundene Lebensversicherung WeitBlick. Wer 
in den Ruhestand kommt, muss sein Vermögen neu ordnen. Das angesparte Vermögen sollte renditeoptimiert investiert werden, auf 
der anderen Seite stehen Überlegungen an, wie die nächste Generation durch Schenkungen und Erbe abgesichert werden kann und 
das möglichst steueroptimiert. WeitBlick bietet Flexibilät bei der Auswahl der Fonds. Der Versicherungsmantel kann außerdem im 
Vergleich zu Direktinvestments in Fonds neben dem Hinterbliebenenschutz Steuervorteile bieten.  

Schenkungssteuer kann das angesparte Vermögen enorm 
schmälern. Mit WeitBlick kann Kapital bereits zu Lebzeiten im 
Rahmen einer Schenkung übertragen werden und dadurch 
Freibeträge bei der Schenkungssteuer genutzt werden. WeitBlick 
kann mit einer breiten Palette aus Fonds kombiniert werden, z. B. 
mit einem Multi-Asset-Fonds der ausgewogen in Aktien und 
Anleihen investiert und die Risiken breit streut und Chancen der 
Märkte optimal nutzt. Anders als bei einem Direktinvestment in 
Fonds sind Fondswechsel während der Laufzeit in einer 
Lebensversicherung steuerfrei und kostenlos. 

"Dieses Multi-Asset-Konzept passt 
sehr gut zu unseren Kunden und den 
Beratungsprozessen unserer Partner." 
Christian Nuschele, Head of Sales &  

LU2319533456

0,35 TER

15.07.2021

Franklin Templeton Intern. Services S.à.r.l.

18,60 Mio. Euro

7,70%

6,09%

Marzena Hofrichter, CFA, 
Lead-Portfolio Manager 
Franklin Templeton 

Fondspolicen mit Clean Share Classes 

Standard Life bietet den Fonds zu besonders günstigen 
Konditionen als Clean Share Class an. Diese Anteilsklasse ist 
sonst nur institutionellen Anlegern vorbehalten.

Standard Life bietet fondsgebunde Lebens- und Rentenversicherungen, die Versicherungsschutz und durchdachte Investments 
enthalten. Standard Life wurde 1825 in Edinburgh gegründet und ist seit 2018 Teil der Phoenix Group, gegründet 1782 und mit ca. 12 
Millionen Versicherungsverträgen und einem verwalteten Vermögen von 291,9 Milliarden Euro einer der größten Lebensversicherer 
Europas. Als Anbieter fondsgebundener Vorsorgeprodukte pflegen wir enge Beziehungen zu unserem Parnter Franklin Templeton. 
Franklin Templeton ist eine der größten Vermögensverwaltungen der Welt. Neben Fonds von Franklin Templeton bieten wir qualitativ 
hochwertige Investmentprodukte anderer ausgewählter Investmenthäuser an. Die Solvabilität der Phoenix Group liegt bei 189 Prozent. 
Das bedeutet eine Übererfüllung der Vorgaben zur Kapitalausstattung. Mit einem IFS-Rating von AA- bestätigt die Ratingagentur Fitch 
der Standard Life wie auch der Phoenix Group eine sehr gute Bonität.   

Stand: 31.12.2022.

Der Franklin ESG Focused Balanced Fund erfüllt die 
Kriterien des Artikel 8 und wurde vom Forum für Nachhaltige 
Geldanlagen e. V. (FNG) mit 2 von 3 Sternen für eine 
besonders anspruchsvolle und umfassende 
Nachhaltigkeitsstrategie ausgezeichnet. Die strengen 
Nachhaltigkeitskriterien werden jährlich von einem 
unabhängigen Komitee überprüft. 

Der Franklin ESG-Focused Balanced Fund wurde zusammen 
von Franklin Templeton und Standard Life speziell für die 
Bedürfnisse von Altersvorsorge-Sparern und 
Ruhestandsplanern entwickelt. 

Der aktiv verwaltete Multi-Asset-Fonds investiert ausgewogen in 
globale Aktien und in europäische Anleihen, die strenge 
ESG-Kriterien erfüllen (ESG steht für Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung). Das Fondsmanagement kann je nach 
Marktlage Aktien oder Anleihen stärker gewichten, um Risiken 
auszugleichen und Chancen optimal zu nutzen. 



Firmen Logo

Tabelle

Fonds Logo

 
Habona Nahversorgungsfonds Deutschland

A2H9B0 / DE000A2H9B00

Als offener Immobilien-Publikumsfonds nach deutschem Recht bietet der Habona Nahversorgungsfonds Deutschland Privatanlegern 
die Möglichkeit, bereits mit kleinen Anlagebeträgen am Wachstum der Assetklasse Nahversorgung zu partizipieren.  
Der Investitionsschwerpunkt des Fonds liegt auf in Deutschland gelegenen Nahversorgungsimmobilien, die überwiegend der Deckung 
von Grundbedürfnissen dienen. Dies umfasst insbesondere Nutzungskonzepte, die sich durch das Angebot von Gütern des täglichen 
Bedarfs, vor allem Lebensmittel, aber auch Dienstleistungen auszeichnen. Neben dem Lebensmitteleinzelhandel und Kindertages- 
stätten gehören auch Nahversorgungsimmobilien mit Koppelnutzungen zum Investitionsspektrum des Fonds.

Der Nahversorgungssektor stellt die Grundlage für die 
systemrelevante Daseinsvorsorge in Deutschland dar. Diese ist 
in den letzten 20 Jahren vor der Pandemie immer oberhalb der 
Lohnentwicklung gewachsen. Bedingt durch die Sondereffekte in 
den Pandemiejahren stieg der Umsatz durch den Anstieg der 
Qualitätsnachfrage auf Rekordhöhe. 2022 konnte das hohe 
Niveau durch einzigartige Teuerungsraten gehalten werden. 
Selbst inflationsbereinigt liegt der Lebensmittelumsatz dabei noch 
deutlich über dem vorpandemischen Niveau von 2019, wobei das 
anhaltende Wachstum der Wohnbevölkerung zu weiteren 
Wachstumsimpulsen führen wird. 

Der Fonds profitiert von der Stärke 
einer krisenresistenten und weiter 
wachsenden Grundversorgungs- 
branche.          

31. März

Ausschüttend

1,59%

0,8%

0,04%

ja, ab 4,5% p.a. 

nein

abhängig depotführende Stelle
ab einem Anteil

AIF

DE

DE000A2H9B00

11. Oktober 2019

IntReal / Habona Invest Asset Management
145,3 Mio. € per 31.07.2023

1 Jahr 2,33%  2 Jahre 2,35%  3 Jahre 2,32%

SRRI Stufe 2

Portfolio Manager 
 
Tobias Raatz

Tobias Raatz ist der verantwortliche Portfolio Manager von 
Seiten des Asset Managers (Habona) und verantwortet dort seit 
2021 die Geschicke des Fonds. Zuvor war er über 13 Jahre als 
Portfolio Manager bei dem offenen Immobilienfonds hausinvest 
für die überwiegend in Einzelhandel investierten Immobilen in 
Großbritannien und USA verantwortlich. 

Die Habona Invest GmbH ist ein auf Nahversorgungsimmobilien spezialisierter Investment und Asset Manager mit Sitz in Frankfurt am 
Main sowie weiteren Standorten in Bozen und Hamburg. Die in Bozen ansässige Gesellschaft Pareus entwickelt, vertreibt und betreibt 
Ferienimmobilien. 
Im Fokus stehen wertstabile Immobilienanlagen, die konjunktur- und krisenunabhängig zur Deckung von Grundbedürfnissen der 
Menschen beitragen. Darüber hinaus müssen die Investments im Einklang stehen mit den Ansprüchen, die sich infolge von 
Digitalisierung, Demografie und Klimaschutz aktuell neu konstituieren. Abseits der Hauptinvestmentmärkte konnten seit 2010 allein im 
Nahversorgungssegment Transaktionen von mehr als 1 Milliarde Euro getätigt und für die Anleger Ausschüttungsrenditen von 6 bis 
über 13 % p.a. erzielt werden. Seit 2010 hat Habona Invest acht geschlossene und einen offenen Publikums-Immobilienfonds initiiert. 
Nachdem 2020 erstmals für institutionelle Anlegerkreise ein Spezial-Immobilienfonds erfolgreich aufgelegt wurde, hat sich die Zahl 
dieser Mandate weiter erhöht. Die Assets under Management belaufen sich derzeit auf rund 1 Milliarden Euro. 

Mit einer Geldanalge im Habona Nahversorgungsfonds 
Deutschland (HNFD) den Klimaschutz fördern: 
 
Der HNFD ist nach Art. 8 der Offenlegungsverordnung 
klassifiziert und geeignet für den Vetrieb an Anleger mit 
Nachhaltigkeitspräferenzen nach MiFID II. 

Der Ende 2019 aufgelegte Immobilien-Publikumsfonds verfügt 
per 31.07.23 über ein Fondsvermögen (NAV) von rund 145,3 
Mio. EUR. Das Immobilienvermögen liegt bei 143,5 Mio. EUR 
und besteht derzeit aus 15 in Deutschland gelegenen 
Nahversorgungsimmobilien. Der HNFD erhielt vom Analysehaus 
Scope sein Initial Rating mit einer sehr guten Note "A-". Scope 
lobte das Portfolio des Fonds hinsichtlich seiner Mieterstruktur, 
der langfristigen Mietverträge und der im Wettbewerbsvergleich 
hohen Vermietungsquote. Ebenso positiv bewerteten die 
Analysten die Herkunft der Mieteinnahmen aus krisenresilienten 
Branchen. Die Vermietungsquote liegt per 31.07.2023 bei 
97,3% und die Ø Mietvertragslaufzeit bei 11,8 Jahren.



Tony Roberts und 
James McDermottroe

Fondsmanager

Invesco Metaverse Fund

LU2473541154/ A3DRS4

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Fonds strebt die Erwirtschaftung eines langfristigen Kapitalzuwachses an. Der Fonds beabsichtigt, 
sein Ziel zu erreichen, indem er in erster Linie in ein konzentriertes Portfolio globaler Aktien investiert, die von Unternehmen begeben 
werden, die nach Ansicht des Anlageverwalters auf das Wachstum des Metaversums ausgerichtet sind und somit dazu beitragen, 
immersive virtuelle Welten sowohl für Verbraucher als auch für Unternehmen zu ermöglichen, zu schaffen oder davon zu profitieren.  er 
Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Vergleichsindex gemanagt. Die Anlage betrifft den Erwerb von Anteilen an einem aktiv 
verwalteten Fonds und nicht an einem bestimmten Vermögenswert.

Der Fonds investiert in Unternehmen jeglicher 
Marktkapitalisierung, die beispielsweise in den Bereichen 
IT-Software und -Hardware, physische und virtuelle 
Infrastrukturen, digitaler Zahlungsverkehr, digitale Inhalte und 
Assets und Identitätsservices tätig sind und an der Entwicklung 
und Förderung der Infrastruktur des Metaversums und des 
virtuellen Erlebnisses beteiligt sind. 

Wir halten das Metaversum 
für eine große Chance für diverse 
innovative Unternehmen, die das 
Wachstum vorantreiben u. profitieren.

letzter Tag im Februar

Thesaurierend

2,00%

1,50%

0,40%

nein

nein

ja

ja (mind. 1.000 EUR/1.500 USD)

ja

DE

LU2473541154

LU2484078832

24.06.2022

Invesco Management S.A. 

74 Mio. USD

25,7%

Unsere Fondsmanager, Tony Roberts und James 
McDermottroe, verfügen über fundiertes Wissen in den 
Schlüsseltechnologien und Anforderungen des Metaversums. 
Sie leiten unser Team und werden von regionalen 
Fondsmanagern unterstützt, Tony Roberts bringt umfassende 
Erfahrung im Management japanischer Aktienportfolios sowie in 
relevanten Metaverse-Sektoren wie Gaming, Technologie und 
Internet mit.

Als unabhängiges, weltweit tätiges Unternehmen konzentriert sich Invesco seit vielen Jahrzehnten vollständig auf das 
Investmentmanagement. Durch die Präsenz in mehr als 20 Ländern entsteht ein weltweites Netzwerk, das Anlegern den Zugang zu 
attraktiven Anlagechancen rund um den Globus eröffnet. Als an der New Yorker Börse notiertes Unternehmen verwaltet Invesco 
mittlerweile ein Vermögen von $1,570 Milliarden US-Dollar (Stand: 30. Juli 2023). Die Produktpalette umfasst sowohl aktive Fonds als 
auch ETFs für alle wichtigen Aktien- und Rentenmärkte, auch für Europa und für die Eurozone. Die Investmentexperten entwickeln 
zudem eine ganze Reihe hochinteressanter Anlagekonzepte.  
 
*Kosten können als Ergebnis von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Weitere Informationen zu den 
Kosten finden Sie in den Verkaufsunterlagen

Der Fonds fördert ESG-Kriterien (Environmental, Social and 
Governance; Umwelt, Soziales und Unternehmensführung), 
wie in Artikel 8 der Verordnung (EU) 
2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor 
beschrieben.                                             Bei jeder 
Anlageentscheidung sollten alle Merkmale des Fonds 
berücksichtigt werden, wie sie in den Verkaufsunterlagen 
beschrieben sind. Informationen zu Nachhaltigkeitsaspekten 
finden Sie unter www.invescomanagementcompany.lu

Unsere Strategie konzentriert sich auf das dynamische 
Metaverse und basiert auf einem systematischen 
Bewertungsansatz. Unser erfahrenes Team verfügt über 
tiefgehendes Wissen über Metaverse-Technologien und nutzt 
zugleich asiatisch-pazifische Ressourcen. Wir strukturieren 
unser Portfolio anhand erwarteter Renditen, nicht nach 
Themenreinheit, mit dem klaren Ziel, in unterbewertete 
Unternehmen zu investieren.  VR/AR könnte die Art und Weise, 
wie Konsumenten mit Unternehmen und ihren Produkten und 
Dienstleistungen interagieren, von Grund auf verändern: Durch 
diese Technologie können Plattformen ihren Nutzern wirklich 
immersive Erfahrungen bieten (Patrick Garvin; Product Director)



Tabell
e

Carmignac Portfolio Credit A EUR ACC

LU1623762843

Der Carmignac Portfolio Credit ist ein internationaler OGAW-Anleihefonds, der weltweit Anleihestrategien umsetzt. Sein flexibler und 
opportunistischer Anlagestil erlaubt dem Fonds eine uneingeschränkte, auf Überzeugungen beruhende Allokation. Der Fonds hat zum 
Ziel,seinen Referenzindikator über einen empfohlenen Anlagezeitraum von mindestens 3 Jahren zu übertreffen. 

Wir konzentrieren uns auf unsere wichtigsten Anlagethemen 
durch die Auswahl hochverzinslicher Anleihen, wie z. B. im 
Energiesektor, der weniger anfällig für steigende Zinsen ist, und 
unsere Auswahl an CLOs, die von einer variablen Zinsstruktur 
profitieren, die die negativen Auswirkungen des Inflationsdrucks, 
der Zinsvolatilität und der steigenden Ausfallquoten abmildert. 
Darüber hinaus behalten wir in diesem volatilen Umfeld unsere 
Absicherungsstrategien auf den Kreditmärkten (ca. 10%) bei – 
auch wenn wir sie in letzter Zeit reduziert haben –, um das 
Portfolio gegen das Risiko weiterer Marktverwerfungen zu 
schützen und Alpha zu generieren.

Wir profitieren von der guten 
Entwicklung unserer wichtigsten 
langfristigen Anlagethemen.

31.12.

Thesaurierend

1,21%

1%

20%

ja

ja

OGAW - Retail

AT, BE, CH, DE, ES, FI, FR, GB

LU1623762843

31.07.2017

Carmiganc Gestion

Strategie: 1046M€ / Anteilsklasse: 370M€

4,73% für 1 Jahr

4,6 % über 3 Jahre

Pierre Verlé  und 
Alexandre Deneuville 

Pierre Verlé ist Head of Credit und Fondsmanager. Er kam 2013 
als Credit Analyst zu Carmignac und wurde 2015 zum Head of 
Credit ernannt. Alexandre Deneuville ist Fondsmanager im 
Anleihenteam und kam 2015 als Anleihenanalyst zu Carmignac. 
Er begann seine Karriere 2007 als Portfolio Strategy Research 
Analyst bei Goldman Sachs International in London.  

Mehr als 30 Jahre Unabhängigkeit 
Carmignac ist eine unabhängige Anlageverwaltungsgesellschaft, die 1989 von Édouard Carmignac und Eric Helderlé gegründet wurde 
und zu den führenden europäischen Anbietern zählt. 
 
Eigeninteresse mit skin in the game 
Der überwiegende Teil unseres Eigenkapitals (über zwei Milliarden Euro) ist wie das Geld unserer Kunden in den von uns verwalteten 
Fonds angelegt. Der Erfolg unserer Kunden ist somit auch unser Erfolg. Diese Interessenübereinstimmung zwischen unseren Kunden 
und uns ist das Herzstück unserer Identität und hebt uns von anderen Anbietern in der Branche ab.

SFDR-Fonds-Klassifizierung: Artikel 6 
Domizil: Luxemburg 
Ertragsverwendung: Thesaurierung 
Fondstyp: UCITS 
Rechtsform: SICAV 
Name der SICAV: Carmignac Portfolio 
Geschäftsjahresende: 31/12 
Zeichnung/Rücknahme: Werktag 
Orderannahmefrist: vor 18:00 Uhr (MEZ/MESZ) 
Auflegungsdatum des Fonds: 31/07/2017

Nach Jahren niedriger Ausfallraten, die auf die reichliche 
Liquidität und die niedrigen Kapitalkosten zurückzuführen sind, 
dürften diese wieder auf ein normaleres Niveau steigen, was wir 
als Katalysator betrachten, der echte spezifische Chancen 
schaffen dürfte. Ferner dürften der hohe Carry des Portfolios 
(fast 10%) und die attraktiven Bewertungen am Kreditmarkt die 
Volatilität kurzfristig abschwächen und mittel- bis langfristig für 
eine gute Performance sorgen.



Nomura Funds Ireland plc – Global Dynamic Bond Fund (IE00BTL1GH31/A14N4R)

Ziel der Anlagepolitik ist es, Anlegern in Zeiten hoher Volatilität, hoher Inflation und moderaten Zinsniveaus eine attraktive Rendite zu 
bieten und gleichzeitig vor Risiken an Rentenmärkten zu schützen. Im gegenwärtigen unsicheren Umfeld brauchen Anleger die relative 
Stabilität festverzinslicher Anlagen. Allerdings liegen die globalen Renditen, selbst nach den jüngsten Anstiegen, oft nur auf oder unter 
dem Inflationsniveau, gerade bei Bundesanleihen. Um unter diesen Bedingungen attraktive Erträge zu erzielen und gleichzeitig die 
Risiken zu kontrollieren, ist ein flexibler und dynamischer Investmentansatz erforderlich. Das Portfoliomanagement-Team, geleitet von 
Richard „Dickie“ Hodges, sucht weltweit nach attraktiven Renditechancen und sichert gleichzeitig dynamisch kurzfristige Risiken ab.

Die Notwendigkeit für die Fed, die Zinsen weiter zu erhöhen, 
besteht nicht mehr. Die US-Inflationsdaten haben sich 
abgeschwächt und die Beschäftigungslage verschlechtert sich.  
Die Situation im Euroraum ist schwieriger. Die EZB dürfte die 
Zinssätze weiter anheben, wenn auch nur zögerlich. 
Anleihemärkte bieten attraktive Renditeniveaus, und eine breite 
Palette von durationsabhängigen Märkten sollte eine sehr gute 
Performance aufweisen, sobald sich die Zinspause der Fed 
bestätigt. Bis dahin ist mit weiterer Volatilität zu rechnen.

Wir erwarten hohe Erträge bei 
Anleihen, aber eine Rallye beginnt 
erst, wenn die Fed über 
Zinssenkungen nachdenkt.

31. Dezember

Thesaurierend

0,71% p.a.

0,60% p.a.

0,0125% p.a.

Nein

Nein

Nein

Ja

Ja

DE, AT, CH, LUX (u.a.). 

IE00BTL1GH31 (I USD)

Weitere Anteilsklassen auf Anfrage verfügbar

30.01.2015

Nomura Asset Management U.K. Ltd. 

USD 2,4 Mrd. (per Ende August 2023)

I USD 1J. 1,67 %, 3J. -2,40%, 5J. 2,85%

I USD 1J. 9,03%, 3J. 7,41%, 5J. 7,89%

Richard „Dickie“ Hodges  
Head of Unconstrained 
Fixed Income 

Richard „Dickie“ Hodges arbeitet seit mehr als 30 Jahren im 
Investment Management. 1987 startete er bei Chase Manhattan 
seine Karriere. 1989 kam er als Senior Investment Manager zu 
Gartmore Investment Management. 2007 wechselte er zu Legal 
& General Investment Management. Seit November 2014 ist 
Richard "Dickie" Hodges Head of Unconstrained Fixed Income 
bei Nomura Asset Management. Dort verwaltet er den Global 
Dynamic Bond Fund.

Nomura Asset Management (NAM) ist ein globaler Asset Manager mit Hauptsitz in Tokio und seit über 30 Jahren in Europa tätig. Per 
30.06.2023 verwaltet die Gruppe ca. 504 Mrd. USD in einer umfassenden Palette an Investmentstrategien, wie beispielweise globale, 
regionale und länderspezifische Aktienstrategien, High-Yield-Anleihen, globale und alternative Rentenstrategien. 
 
Bei der vorliegenden Unterlage handelt es sich um eine Werbemitteilung. Diese dient nur der Information. Der Verkaufsprospekt in 
Englisch und die Basisinformationsblätter (PRIIPs KIDs) in Deutsch sind in elektronischer oder gedruckter Form unter 
www.nomura-asset.co.uk oder bei der Nomura Asset Management U.K. Ltd erhältlich. Die in der Vergangenheit erzielten 
Wertsteigerungen sind keine Garantie für zukünftige Erfolge. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Englisch ist unter 
https://www.nomura-asset.co.uk/download/funds/how-to-invest/Summary_of_investor_rights.pdf erhältlich. Nomura Asset Management 
U.K. Ltd. kann jederzeit beschließen, Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb in einem anderen Mitgliedsstaat getroffen hat, 
aufzuheben.

Nomura Funds Ireland – Global Dynamic Bond Fund ist ein 
Art. 6 Fonds gemäß der Offenlegungsverordnung. Die 
Offenlegungen gemäß der EU Offenlegungsverordnung zu 
Nachhaltigkeit in den Geschäften und Prozessen der 
Nomura Asset Management U.K. Ltd. sind unter 
https://www.nomura-asset.co.uk/responsible-investment/esg
-sustainable-investment/ veröffentlicht. Produktbezogene 
Angaben in Bezug auf Nomura Funds Ireland plc und seine 
Teilfonds sind im Prospekt zu finden. 

Wir sind in den US-amerikanischen und den kerneuropäischen 
Anleihemärkten überwiegend in 5- bis 7-jährigen Laufzeiten 
positioniert – diese sollten am stärksten von den für 2024 
erwarteten Zinssenkungen profitieren. Wir haben zudem 
Allokationen in ausgewählten Schwellenländern, in deren 
Zentralbanken die Zinsen proaktiv angehoben haben, um die 
Inflation zu bekämpfen, und die nun zu Zinssenkungen 
übergehen können. Außerdem haben wir über die gesamte 
Kapitalstruktur hinweg Allokationen in europäische 
Bankanleihen vorgenommen. Sie bieten sowohl attraktive hohe 
Renditen, als auch Potenzial für Kursgewinne.



LA FRANÇAISE CARBON IMPACT 2026 (R)

FR0013431186 /  A2PV7C

Ziel des nachhaltigen Renten Laufzeitfonds ist es, über einen empfohlenen Anlagezeitraum von 7 Jahren ab dem Auflegungsdatum 
des Fonds bis zum 31. Dezember 2026 eine Performance (nach Gebühren) zu erzielen, welche über der vom französischen Staat in 
EUR ausgegebenen Anleihen mit Fälligkeit 2026 liegt. Hierfür investiert der Fonds in Emittenten, welche aktiv auf den Energiewandel 
in Richtung einer kohlenstofffreien Welt ausgerichtet sind und im Einklang mit unserer firmeneigenen Kohlenstoffphilosophie stehen. 

Aktuell bewegen die Märkte der erneute Anstieg der Zinssätze, 
steigende Ölpreise, die Entscheidung der Bank of Japan, ihre 
Politik zur Steuerung der Zinskurve anzupassen, die generell 
gute Verfassung der US-Wirtschaft sowie die anhaltenden 
Turbulenzen auf dem chinesischen Immobilienmarkt. Das 
Inflationsrisiko bleibt bestehen, auch wenn die Zahlen der letzten 
Wochen im Allgemeinen beruhigend waren. Diese Faktoren 
veranlassen uns, bei unseren Allokationen generell vorsichtig zu 
sein. Zwar ist das Wachstum in den USA solide und in Europa 
dürfte eine Rezession vermieden werden. Dennoch kann dieses 
Szenario zu strukturell höheren Zinsen führen.

Der CO2-Fußabdruck unseres Fonds 
ist 68% geringer als der seines 
Anlageuniversums; das bei einer 
Ø-Rendite von 5,9%. (Stand 31.05.)

30.06.

Thesaurierend

1,28% 

1,19% 

-

nein

nein

nein

ja

ja

BE, CH, DE, ES, FR, IT, LU, NL

FR0013431186 (R)

FR0013431194 (I)

19.11.2019

La Française Asset Management, Frankreich

132 Mio.€ (Stand 31.08.)

1 Jahr 4,82%, 3 Jahre -0,62% (Stand 31.08.)

1 Jahr 4,02%, 3 Jahre 3,96% (Stand 31.08.)

Marie Lassegnore 

seit Mai 2022: La Française Asset Management – Head of 
Sustainable Investments & Investment Grade PM 
2018–2022: La Française Asset Management – Investment 
Grade Portfolio Manager & ESG Director Fixed Income and 
Cross Asset 
2013-2018: Aberdeen Standard Investments – Global Fixed 
Income Analyst 
2012-2013: Crédit Mutuel CIC – Quantitative Analyst FoF

Die großen Veränderungen, die mit den ökologischen und gesellschaftlichen Herausforderungen verbunden sind, sind eine Chance, 
die Zukunft zu überdenken. Die neuen Ansatzpunkte, die identifiziert wurden, werden das Wachstum sowie die Finanz- und 
Immobilienperformance von morgen bestimmen.  
Die zukunftsorientierte Anlagestrategie der La-Française-Unternehmensgruppe basiert auf dieser Überzeugung und Mission. 
Die Unternehmensgruppe setzt ihre Innovationsfähigkeit und Technologie ein, um für ihre Kunden Anlagelösungen zu entwickeln, die 
Performance und Nachhaltigkeit miteinander verbinden. 
La Française ist in die Geschäftsbereiche Finanz- und Immobilienanlagen aufgegliedert und konzentriert sich auf die Geschäfts- 
entwicklung mit institutionellen und privaten Kunden in Frankreich und im Ausland. 
La Française verwaltet ein Vermögen von 49 Milliarden Euro und ist in Paris, Frankfurt, Hamburg, London, Luxemburg, Madrid, 
Mailand, Seoul und Singapur vertreten (Stand: 31.12.2022).

Der Fonds ist wie folgt gerated: 
- SFDR Artikel 9 
- SRI-Label 

Der Fonds bietet durch die abnehmende Duration und die breite 
Streuung (144 Emittenten) einen Renditevorteil gegenüber 
langlaufenden Rentenalternativen und profitiert von der inversen 
Zinsstruktur. Dies erreicht er neben der abnehmenden Duration 
durch ein aktives Management (mind. 30 % Investment-Grade & 
bis zu 70 % High Yield / Ø- Rating BB). Der Carbon 
Impact-Ansatz wird von einem Team von 
ESG-Research-Analysten unterstützt, welches die Ambitionen 
und die Wirksamkeit der Energiewende von Unternehmen 
analysieren und trägt dazu bei, die Kreditqualität des Portfolios 
zu verbessern.



Ninety One Emerging Markets Investment Grade Corporate Debt Fund

Der Fonds soll Erträge sowie die Möglichkeit langfristigen Kapitalwachstums (d. h. die Steigerung des Wertes Ihrer Anlage) bieten. Der 
Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorwiegend in ein diversifiziertes Portfolio von Investment-Grade-Schuldtiteln (z. B. Anleihen), 
die von körperschaftlichen Kreditnehmern aus Schwellenmärkten begeben werden, sowie in Derivate (Finanzkontrakte, deren Wert an 
den Kurs eines Schuldtitels gebunden ist), die ein Engagement gegenüber solchen Schuldtiteln bieten. 

Die Politik der Notenbanken versucht die hohe Inflation in den 
USA und Europa zu bekämpfen, gepaart mit einer weiterhin 
robusten Wirtschaft in den vereinigten Staaten wird der Druck auf 
der Zinsseite aber hoch bleiben. Die Angst vor steigenden Zinsen 
führt zur Zurückhaltung bei Investments in 
Schwellenländeranleihen. Die anhaltenden Konflikte (zuletzt im 
Nahen Osten) belasten die Anlageklasse zusätzlich. „Unser Ziel ist es, durch fundamental 

orientiertes Value-Investing positives 
Alpha zu generieren.“         
      

31. Dezember

Thesaurierung

1,62% p.a.

1,20% p.a.

0,15% p.a.

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Deutschland

LU2069490071

31.05.13

Ninety One

451,2 Mil. USD

1 Jahr 6,2%; 3 Jahre -3,4% p.a.

9.9% (3 Jahre)

Victoria Harling  
und Alan Siow

Victoria ist Head of Emerging Market Corporate Debt und 
verantwortlich für die Verwaltung der Strategien Emerging 
Market Corporate Debt und Emerging Market Investment Grade 
Corporate Debt bei Ninety One. 
 
Alan ist Portfoliomanager im Fixed Income-Team bei Ninety 
One mit Verantwortung für die Strategien Emerging Markets 
Investment Grade Corporate Debt und den All China Bond. 

Investing for a world of change 
 
Ninety One ist ein aktiver globaler Investmentmanager mit einem verwalteten Vermögen von 145,4 Milliarden Euro (Stand 30.06.23). 
Unser Ziel ist es, langfristige Anlageerträge für unsere Kunden zu generieren und zugleich positive Veränderungen für Mensch und 
Umwelt herbeizuführen. 
 
Das 1991 als Investec Asset Management in Südafrika gegründete Unternehmen begann als kleines Startup, der inländische 
Anlagelösungen in einem aufstrebenden Markt anbot. Mit der Abspaltung von der Investec Gruppe im Jahr 2020 wurden wir zu Ninety 
One – einem globalen Unternehmen, das stolz auf seine Wurzeln in einem Schwellenland ist. 
Investitionen sind mit Risiken verbunden, es können Verluste entstehen. 

Der Fonds fördert ökologische und soziale Merkmale im 
Einklang mit Artikel 8 der EU-Verordnung über 
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor (SFDR). Der Fonds investiert 
nicht in bestimmte Kreditnehmer. Im Laufe der Zeit kann der 
Anlageverwalter in Übereinstimmung mit den 
Anlagerichtlinien des Fonds zusätzliche Ausschlüsse 
anwenden, die im Falle ihrer Umsetzung auf der Website 
offengelegt werden.

Makro-Themen sorgen aktuell dafür, dass die 
Fundamentaldaten der Unternehmen in den Hintergrund rücken. 
Ein möglicher Katalysator für eine Neubewertung von 
Schwellenländer-Unternehmensanleihen könnten Anzeichen 
sein, dass der Zinszyklus in den Schwellenländern die Talsohle 
erreicht hat, sowie Anzeichen, dass die DM-Zentralbanken den 
Höhepunkt ihrer Zinszyklen erreicht haben, ohne ihre 
Volkswirtschaften abzuwürgen. 
 



Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced 

LU0776414087 / A1JYCF

Der Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced investiert weltweit in aussichtsreiche Anlagemärkte, aus der Perspektive eines 
EUR-Investors. Das Fondsmanagement hat hierbei Zugriff auf die gesamte globale Research-Kapazität von Schroders und setzt auf 
quantitative sowie qualitative Analysetools. Eine dynamische Asset Allokation steht im Vordergrund, die eine ausgewogene 
Kombination aus strategischer und taktischer Asset Allokation beinhaltet. Die Strategie des Schroder ISF Global Multi-Asset Balanced 
ist dabei unabhängig von einem Vergleichsindex. 

Im aktuellen Marktumfeld kann ein Multi-Asset Portfolio nicht 
mehr nur durch die aktive Vermögensaufteilung über die 
Assetklassen hinweg bestehen. Immer wichtiger wird es auch 
eine Aufteilung innerhalb der Assetklassen vorzunehmen, um die 
sich ergebenden Renditechancen zu nutzen.      
Dabei steht die dynamisch, global ausgerichtete Asset-Allokation, 
unter Berücksichtigung der ESG Kriterien, beim Schroder ISF 
Global Multi-Asset Balanced im Vordergrund.  
  

Der Fonds besticht durch eine hohe 
Flexibilität, Aktivität und Überzeugung 
in der Positionierung, sowie einem 
starken Risikomanagement                  

31. Dezember 

Ausschüttend / Thesaurierend

1,55 % p.a. 

1,25 % p.a. 

n.v. 

nein

ja

ja

ja (mind. 1.000 EUR) 

ja 

DE 

(1) LU0776414756  (ausschüttend)

(2) LU0776414087 (thesaurierend)

02.07.2012

Schroder Investment Mgmt (Europe) S.A. 

567,57 Mio EUR 

1 Jahr -1.2 %, 3 Jahre 9.2 %, 5 Jahre11.8 %

8,9 (annualisiert in % über 3 Jahre)

Fondmanager  
Ingmar Przewlocka 

Ingmar Przewlocka ist seit Juni 2018 bei Schroders als 
Senior-Portfoliomanager Multi-Asset. Er verfügt über mehr als 
20 Jahre Investment-Erfahrung am Kapitalmarkt. Vor Schroders 
war er Gründungsmitglied /CIO von SKALIS Asset 
Management. Bei der Münchner Rück Gruppe zuvor 
verantwortete er als leitender Portfoliomanager den mehrfach 
ausgzeichneten MEAG EuroErtrag. Er ist CFA, CAIA 
Charterholder mit BWL Abschluss der Universität Hamburg. 

Schroders wurde vor über 200 Jahren gegründet und ist gemessen am verwalteten Vermögen eine der größten unabhängigen 
Fondsgesellschaften Europas. Schroders beschäftigt mehr als 6.000 Mitarbeiter an 38 Standorten und verwaltet ein Vermögen von 
über 800 Milliarden Euro (Stand: 30. Juni 2023).  
Schroders bietet innovative Produkte und Lösungen in den fünf Geschäftsbereichen Investmentfonds, Institutional, Private Assets & 
Alternatives und Solutions. Zu den Kunden zählen Versicherungsgesellschaften, Pensionskassen, Staatsfonds, Stiftungen und 
Stiftungsfonds. Schroders verwaltet Vermögenswerte für Endkunden im Rahmen seiner Beziehungen zu Vertriebsgesellschaften, 
Finanzberatern und Online-Plattformen.  
Schroders strebt danach, seinen Kunden durch aktives Management eine hervorragende Anlageperformance zu bieten. Dabei lenkt 
das Fondshaus Kapital in nachhaltige und beständige Unternehmen, um den positiven Wandel in der Welt zu beschleunigen.  
Schroders hat sich dem Ziel verschrieben, bis 2040 die Erderwärmung auf 1,5°C zu minimieren. Zudem ist das Unternehmen seit 
Dezember 2020 Unterzeichner der Net Zero Asset Managers Initiative. Weiter Informationen finden sie unter schroders.de.

Der Fonds weist ökologische und/oder soziale Merkmale im 
Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 über 
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 
Finanzdienstleistungssektor (die „SFDR“) auf.

Zu Beginn des Jahres waren wir noch sehr positiv für Aktien und 
hatten eine hohe Quote von teilweise über 40%. Dabei 
favorisierten wir Bereiche wie Halbleiter und andere 
Technologien sowie tendenziell Aktien aus Europa. Auf der 
Rentenseite haben wir sukzessive über das Jahr unsere 
Portfolioduration aufgebaut und sehen insbesondere am 
vorderen Ende der amerikanischen Zinskurve attraktive 
Renditelevels. Desweiteren haben wir attraktive Renditeniveaus 
in ausgewählten Schwellenländern, wie z.B. in Brasilien und 
Mexiko in lokaler Währung über kurzlaufende Anleihen 
implementiert. Gegen Mitte von Q2 haben wir unsere 
Riskiopostionen sehr defensiv aufgestellt. 



FU Fonds - Bonds Monthly Income P

LU1960394903 / HAFX9M

Ziel der Anlagepolitik des FU Fonds - Bonds Monthly Income ist der kontinuierliche Vermögensaufbau durch Investitionen in 
festverzinsliche Wertpapiere, überwiegend höherverzinsliche Anleihen von europäischen Unternehmen aus dem 
Nicht-Banken-Bereich. Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf Basis fundamental orientierter und wertpapierspezifischer Kriterien 
unter Berücksichtigung des Zins- und volkswirtschaftlichen Umfeldes. 
Seit Auflage wird eine monatliche Ausschüttungspolitik von 0,25 Euro pro Anteil (3% p.a.) zzgl. jährlich steigender Sonderausschüttung 
verfolgt.

Das aktuelle Marktumfeld ist von konjunkturellen Unsicherheiten 
sowie anhaltend hoher Inflation geprägt. Die Notenbanken halten 
sich in Anbetracht dessen alle Optionen offen. Gleichzeitig 
berichten die Unternehmen weiterhin insgesamt solide 
Halbjahresergebnisse. Trotz leichten konjunkturellen Gegenwinds 
profitieren die Unternehmen von Preissteigerungen bei 
gleichzeitig nachlassendem Druck auf die Einkaufspreise. 
Die Anlageklasse höherverzinslicher Unternehmensanleihen 
bietet in diesem Umfeld real positive Renditen von etwa 7% p.a. 
und bei sorgfältiger Auswahl der Emittenten ein attraktives 
Chance-/Risiko-Verhältnis.

Planbare monatliche Ausschüttungen 
und aktienähnliche Renditen - dafür 
steht der FU Fonds - Bonds Monthly 
Income (5 Sterne bei Morningstar)

31.12.
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Hauck Aufhäuser Lampe / Heemann

32,4 Mio. Euro (31.08.23)

1 Jahr: 6,09%    3 Jahre: 3,07%    (31.08.23)

1 Jahr: 3,16%    3 Jahre: 3,48%    (31.08.23)

Fondsmanager 
 
Norbert Schmidt

Norbert Schmidt (Dipl.-Wi.-Ing.) ist seit 2019 bei der Heemann 
Vermögensverwaltung AG als Fondsmanager für den FU Fonds 
- Bonds Monthly Income zuständig. Von Morningstar wird der 
Fonds mit der Bestnote (5 von 5 Sternen) in seiner Peergroup 
bewertet. Norbert Schmidt verfügt über nachweisliche 
Kapitalmarktexpertise und mehrjährige Berufserfahrung bei 
spezialisierten Beratungsboutiquen.

Die Heemann Vermögensverwaltung AG ist inhabergeführter und bankenunabhängiger Vermögensverwalter seit über 25 Jahren. Seit 
dem Jahr 2008 wird die Investmentexpertise in Investmentfonds, die von hauseigenen Managern geführt werden, gebündelt. 
Das Heemann-Team besteht aus aktuell zehn MitarbeiterInnen. Die Fondsmanager, Anlageexperten und Kundenberater decken durch 
ihre Vita das gesamte benötigte Kompetenz-Spektrum ab verfügen über eine Hochschul- oder Bankenausbildung. 
In den letzten 25 Jahren hat sich unser Mandantenstamm vornehmlich durch persönliche Weiterempfehlungen gebildet. 
Als Manager des FU Multi Asset Fonds wurden wir bereits mehrfach ausgezeichnet. Zuletzt wurden wir in der Berichterstattung der 
WirtschaftsWoche (Ausgabe 09/2022) als „Beste Vermögensverwalter“ in der Kategorie „Offensiv 3 Jahre“ ausgezeichnet. 
Sowohl die Heemann Vermögensverwaltung AG als auch die Fondsmanager werden regelmäßig mit TOP-Ratings von Morningstar, 
Lipper und weiteren Fondsplattformen ausgezeichnet.

Aktuell nicht ESG-geratet

Das aktuelle Umfeld aus gestiegenem Zinsniveau und 
weitgehend stabiler Konjunktur bietet einen attraktiven 
Einstiegszeitpunkt in die Anlageklasse höherverzinslicher 
Unternehmensanleihen. Die Anlageklasse ist in der Rückschau 
der letzten 25 Jahre deutlich schwankungsärmer als Aktien bei 
einer aktienähnlichen Rendite von knapp 5% p.a. Hierin sind 
bereits alle Ausfälle sowie diverse Krisen enthalten. Aktuell 
bietet das Segment eine Rendite von etwa 7% p.a. 
Der FU Fonds - Bonds Monthly Income bietet sich mit seiner 
fundamental-orientierten Anleihenauswahl und monatlichen 
Ausschüttungen sowohl als Einstiegsposition als auch 
Basisinvestment an.



UBS (Lux) Bond Fund – Euro High Yield (EUR), P-acc

LU0086177085 /  988 075

Der Fonds stellt eine interessante Portefeuilleergänzung mit hohem Renditepotenzial und breiter Risikodiversifizierung dar. Ein aktives 
Management ermöglicht es, in Titel zu investieren, die nicht der Benchmark entsprechen. Taktisch können Investment-Grade-, 
Schwellenländer- und Staatsanleihen eingesetzt werden, basierend auf den besten Ideen unseres globalen Teams.

Insgesamt ist der europäische High-Yield-Markt heute im 
Vergleich zu den USA und Asien höher bewertet (innerhalb des 
globalen Hochzinsniveaus) und ein weniger volatiler Markt für 
mittel- bis langfristige Anleger. Darüber hinaus ist der Markt heute 
größer und diversifizierter und bietet Anlegern daher im Vergleich 
zu vor zehn Jahren ein größeres Chancenspektrum. Auch wenn 
das Chancenspektrum für Hochzinsanleihen nach wie vor groß 
und vielfältig ist, tendieren europäische Hochzinsanleihen nach 
wie vor eher zu defensiveren Sektoren, was im Vergleich zu 
anderen Hochzinsmärkten zu einem langfristigen, niedrigeren 
Ausfallumfeld geführt hat.

"Wir haben starke Überzeugungen, 
die wir in diesem Fonds umsetzen. 
So können die Top Ten-Titel mit rund 
25 % des Portfolios gewichtet sein"     

31. März
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UBS Fund Management (Luxembourg) S.A

1'293.55 Mio. EUR (31.07.2023)

5,81% (5 Jahre)

9,59% (5 Jahre)

Lead Portfolio Manager 
Zachary Swabe

Zachary Swabe ist Portfoliomanager im Global High Yield Fixed 
Income Team. Er ist verantwortlich für das aktive Management 
europäischer High-Yield-Portfolios. Sein Hauptaugenmerk liegt 
auf der Portfoliokonstruktion, der Wertpapierbewertung und dem 
Handel. Zachary ist Mitglied des Global High Yield Strategy 
Teams.

Mit UBS Asset Management haben Sie einen globalen Partner an Ihrer Seite, der sich auf die Erfüllung Ihrer Bedürfnisse konzentriert. 
Wir verfolgen einen koordinierten Ansatz und beziehen die unterschiedlichen Sichtweisen und Philosophien unserer Anlageteams ein, 
um unsere besten Ideen mit Ihnen zu teilen. In einer zunehmend komplexen und vernetzten Welt stellen sich den Anlegern viele 
Fragen, die nicht leicht zu beantworten sind. Dank unserer umfassenden Anlagekompetenz und unserer globalen Reichweite gepaart 
mit lokalem Know-how verwandeln wir Herausforderungen in Chancen. Bei UBS Asset Management Deutschland helfen wir unseren 
Kunden, gemeinsam die passenden Lösungen zu finden. Wir gehören zu den führenden Fondshäusern Europas und Asiens sowie zu 
den weltweit größten Verwaltern von Dachhedgefonds und Immobilienanlagen und sind der größte Fondsanbieter in der Schweiz. Rund 
3.600 Mitarbeitende  in 23 Ländern verwalten rund 1.100 Billionen USD für unsere Kunden.* Unser breit gefächertes Angebot hält 
Lösungen für nahezu alle Anlageziele, Risikoprofile und Zeithorizonte bereit: aktiv und passiv verwaltete Anlagestrategien, traditionelle 
und alternative Anlageklassen – über alle wichtigen Märkte hinweg. Hierzu zählen Aktien, Anleihen, Devisen, Hedgefonds, Immobilien-, 
Infrastruktur- und Private-Equity-Anlagen. 

SFDR Rating - Artikel 6

Eine bewährte Anlagelösung für dieses spannende Segment 
bietet der UBS Bond Euro High Yield. Im Mai feierte der Fonds 
sein 25-jähriges Jubiläum. Sein erprobter Investmentansatz ist 
bis heute erfolgreich und Grundlage für eine langfristige und 
solide Performance. Der Fonds gehört über ein, drei, fünf und 
zehn Jahre zum besten Viertel seiner Morningstar- 
Vergleichsgruppe. Auch bei der risikoadjustierten Performance, 
gemessen an der Kennzahl Information Ratio, liegt der Fonds 
im vorderen Feld.



Tabell
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BAGUS Global Balanced

DE000A2N68V2 / A2N68V

Der BAGUS Global Balanced enthält eine handverlesene Auswahl von Anleihen- und Aktienfonds. Der Fonds lebt von der Expertise des 
Initiators. Er hat aufgrund seiner langjährigen Erfahrung in der Auswahl von Fonds und dem Management von Fondsportfolios die 
herkömmliche Vorgehensweise bei der Verwaltung von Fondsportfolios weiterentwickelt. 
Zum einen werden schwerpunktmäßig global investierende Fonds eingesetzt und nur selektiv um regionale Ansätze ergänzt, um die 
Asset Allokation in die gewünschte Richtung zu lenken. Zum anderen wird großer Wert auf den jeweiligen Investmentstil und seine 
Eignung für das Anlageumfeld gelegt und die Gewichtungen der Fonds entsprechend angepasst. Bei der Auswahl der Fonds spielen 
große Freiräume für die Manager und gleichlaufenden Interessen mit den Anlegern eine bedeutende Rolle. 

Wir erleben derzeit viele Strukturbrüche. Das Anlageumfeld ist 
stark politisch und makroökonomisch beeinflußt. Inflation und 
Geldpolitik sind genauso im Fokus wie die Furcht vor einer 
Rezession. 
Folglich sind die Kapitalmärkte von Unsicherheit geprägt. 
Einerseits ist der Zins wieder zurückgekehrt und hat Anleihen und 
insbesondere Unternehmensanleihen wieder attraktiv gemacht, 
gleichzeitig fürchtet man weitere Zinserhöhungen. Auch bei Aktien 
zeigt sich ein ambivalentes Bild: Es wird gekauft, was die letzten 
10 Jahre gelaufen ist, wobei der Preis manchmal keine Rolle zu 
spielen scheint. Im Vergleich zu den großen US-Technologieaktien 
sind weite Teile der Börsen rund um den Globus per Saldo billig. 

"Das Basisinvestment für jedes Depot: 
Die Kombination aus erfahrenem 
Management und innovativem Konzept 
führt zu überdurchschnittlicher 
Performance."

30.11.
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Ampega Investments

23,5 Mio. Euro (per 31.8.)

1 Jahr: 0,9% - 3 Jahre: 3,2% (per 31.8.)
1 Jahr: 6,5% - 3 Jahre: 7,9% (per 31.8.)

Dr. Alexander Orthgieß

Fondsinitiator und Gründer 
von BAGUS Capital

Dr. Alexander Orthgieß hat BWL in München an der LMU studiert 
und dort auch promoviert. Er begann seine berufliche Laufbahn 
bei Knorr Bremse, wo er Unternehmensbewertung gelernt hat. 
Im Jahr 2000 wechselte er zu Döttinger/Straubinger, damals eine 
der renommiertesten deutschen Vermögensverwaltungen. 2010 
wurde er in den Vorstand berufen. Auch nach der Fusion zu 
Auretas war er der Kopf des Teams der Fondselektion. 
Im Jahr 2019 gründete er BAGUS Capital und lancierte den 
BAGUS Global Balanced Fonds. 

BAGUS Capital GmbH wurde 2019 von Dr. Alexander Orthgieß gegründet. Die Firma ist auf das Management von Fondsportfolios 
spezialisiert und ist Initiator des BAGUS Global Balanced Fonds.  
BAGUS Capital bietet Anlageberatung und Anlagevermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) ausschließlich als vertraglich gebundener 
Vermittler gemäß § 3 Abs. 2 WpIG für Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH (NFS), 
Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg, an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem. § 2 Abs. 1 WpIG und verfügt über die erforderlichen 
Erlaubnisse der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Weitere Informationen finden Sie auf der jeweiligen Homepage 
im Impressum.

Aktuell kein ESG-Rating. Artikel 6 Fonds

Wir haben uns zum Ziel gesetzt, das Marktpotential eines 
ausgewogenen Portfolios zu erschießen und deutlich bessere 
Ergebnisse zu liefern als der Großteil vergleichbarer Fonds. Dies 
ist seit Auflage im Dezember 2019 auch gelungen - abzulesen an 
5 Sternen bei Fundstars und 4 Sternen bei Morningstar.
Gründe dafür war neben der Leistung der ausgewählten 
Fondsmanager der innovative Investmentansatz bei dem die 
Allokation im Portfolio an die jeweilige Marktlage angepasst 
werden - Fonds mit Rückenwind vom Markt bekommen mehr 
Gewicht. 
Das Portfolio enthält ausschließlich substanzhaltige Investments 
und keine kurzlebigen Modethemen sowie Derivate. 
Auch werden extreme Positionierungen vermieden und das 
Portfolio mit ruhiger Hand gesteuert. 



GS&P Fonds - UmweltSpektrum Mix

LU2078716052 / WKN A2PU29

Der dynamische Mischfonds mit Fokus Europa, der ökologische und soziale Werte in sich vereint, wurde von der UmweltBank AG auf 
Kundenwunsch im Jahr 2020 initiiert. Als Fondsmanager konnte die luxemburgische GS&P S.A. mit ihrem erfahrenen Team gewonnen 
werden. Der nachhaltige Mischfonds ohne Kompromisse fokussiert mit einem flexiblen Aktienanteil (mindestens 51%) und einer 
angemessenen Kostenquote auf kleine und mittelgroße Unternehmen in Europa. Zusätzlich zu strengen Ausschlußkriterien sind ein 
positiver Impact zu mindestens einem UN-Nachhaltigkeitsziel und eine gute ökologische und soziale Bonität des Unternehmens für die 
Allokation im Fonds Voraussetzung.

Das vorherrschende „Hoffen und Bangen“ fordert die Markt- 
teilnehmer weiterhin heraus. Die Unsicherheit über die weitere 
wirtschaftliche Entwicklung und den Zinspfad ist aufgrund der 
Ballung ungewöhnlicher Ereignisse und Herausforderungen 
gewaltig. Die Entwicklung von Inflation und Konjunktur sowie die 
darauf basierenden weiteren Entscheidungen der Zentralbanken 
bilden das Zünglein an der Waage. Die Vielzahl dieser unter- 
schiedlichen Entwicklungen und das dynamische Marktumfeld 
verlangen anhaltend hohe Wachsamkeit. Eine vorsichtigere 
Haltung sowie ein Fokus auf Aktien & Anleihen ausgewählter 
Qualitätsunternehmen sollte sich von daher auszahlen.

"Unsere konsequente 
Investment-Mischung soll die Zukunft 
positiv gestalten!" 
Christian Krahe 
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GS&P Kapitalanlagegesellschaft S.A.

115 Mio €

1 Jahr 1,35% 3 Jahre 22,78%

3 Jahre 15,67%

Christian Krahe 
Christoph Schlienkamp  
Fondsmanager

Nach der Ausbildung zum Bankkaufmann und dem Studium der 
Wirtschaftswissenschaften begann Christian Krahe seine 
berufliche Laufbahn im Jahr 2000 als Assistent des Vorstands 
bei der Lang & Schwarz Wertpapierhandel AG. Bei der Vereins- 
und Westbank AG in Hamburg war er danach für bankeigene 
Investments im Bereich deutscher Small- und MidCaps 
verantwortlich. Seit 2018 ist er Geschäftsführer der GS&P KAG 
in Luxemburg.

GS&P: Die Gesellschaft ist eine unabhängige, eigentümergeführte Fondsgesellschaft. Die Investmentphilosophie der Gesellschaft 
zeichnet sich durch klare Investmentschwerpunkte und aktives Investmentmanagement (Stock- und Bondpicking) aus, das auf 
Grundlage eines fundamental-orientierten Investmentansatzes erfolgt. Die Kombination von fokussiertem und erfolgreichem 
Expertenwissen mit einem auf die Bedürfnisse und Anforderungen des Marktes abgestimmten Produkt- und Serviceangebot schafft für 
den Anleger erheblichen Mehrwert. Die handelnden Personen verfügen über sehr langjährige Markterfahrung und sind mit eigenem 
Vermögen investiert. 
UmweltBank: Die UmweltBank verbindet Finanzen mit ökologischer und sozialer Verantwortung. In über 25 Jahren haben wir rund 
25.000 Umweltprojekte finanziert, vom Holzhaus bis zum Solarpark. Bei keiner anderen Bank wirkt Ihr Geld so umweltfreundlich wie 
bei uns. Die UmweltBank erhält und schafft eine lebenswerte Welt – für uns und für kommende Generationen. Aus dieser Vision 
heraus ergibt sich für uns die Verpflichtung, ausschließlich Produkte anzubieten oder Geschäfte zu tätigen, die dem Ziel einer 
lebenswerten Welt dienen.

Der Fonds qualifiziert sich als Artikel 9-Fonds und verfolgt 
nachhaltige Investition nach Verordnung (EU) 2019/2088 
und 2020/852.  
Der Fonds investiert ausschließlich in Werte, die nicht 
gegen die Ausschlusskriterien der UmweltBank verstoßen 
und sich an den 17 Sustainable Development Goals (SDGs) 
der Vereinten Nationen orientieren - mit den Zielen der 
nachhaltigen Entwicklung der Gesellschaft und eine 
lebenswerte Welt für kommende Generationen zu erhalten 
und zu schaffen. 

Der UmweltSpektrum Mix basiert auf dem bewährten 
Nachhaltigkeitsansatz der UmweltBank, der Pionierin für 
nachhaltige Geldanlagen. Ihr kompromissloser 
Nachhaltigkeitsanspruch spiegelt sich in dem mehrstufigen und 
transparenten Auswahlprozess wider – mit klaren, harten 
Ausschlusskriterien, dem Fokus auf einen positiven Beitrag zu 
den 17 SDGs der Vereinten Nationen, einem tragfähigen 
Konzept zur Vermeidung negativer Auswirkungen und einem 
permanenten Screening der Emittenten. Hinzu kommen das 
aktive und flexible Management durch erfahrene 
Portfoliomanager und ein aktiv gelebter Engagement-Ansatz.



Arbor Invest Spezialrenten

LU1750032077

Unter Spezialrenten sind verzinsliche Wertpapiere zu verstehen, die aufgrund der aktuellen Beurteilung des Emittenten bzw. der 
Emission oder der Ausgestaltung der Anleihebedingungen eine Unterbewertung und damit überdurchschnittliche Renditechancen bei 
kalkulierbarem Risiko aufweisen. Meist tritt dies in Marktsegmenten auf, die durch Vorgaben der Aufsichtsbehörden oder durch 
Ratingagenturen beeinflusst werden. Spezialrenten bieten überdurchschnittliche Renditechancen bei kalkulierbaren Risiken. 
Besonderer Fokus im Arbor Invest Spezialrenten liegt auf dem Crossover-Bereich zwischen Investment Grade und High Yield und auf 
ungerateten Anleihen, für die das Fondsmanagement auf Basis eigener Analysen ein Schattenrating erstellt. 

Das Anlageziel des global und Benchmark-unabhängig 
agierenden Rentenfonds ist die Erwirtschaftung eines 
langfristigen realen Vermögenszuwachses in Euro. Das 
Anlageziel soll insbesondere durch die Identifikation von 
Marktineffizienzen und die darauf basierende Investition in fehl- 
oder unterbewerte Anleihen, sogenannte Spezialrenten, erreicht 
werden. Zur Erreichung seines Anlageziels kann der Fonds 
flexibel in alle wesentlichen Anlageklassen an den globalen 
Rentenmärkten investieren. Eine eingehende makroökonomische 
Analyse bildet dabei die Grundlage für die Positionierung des 
Fonds (top-down).

Durch seinen flexiblen Ansatz kann 
sich der Arbor Invest - Spezialrenten 
optimal den jeweiligen 
Kapitalmarktgegebenheiten anpassen. 
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AXXION S.A.

46,3 Mio €

1 Jahr 1,12% 3 Jahre 5,32% 5 Jahre 2,98%

1 Jahr 2,67% 3 Jahre 2,35% 5 Jahre 3,34%

Dr. Thomas Umlauft 
Fondsmanager

Dr. Umlauft hat in London (LSE und Cass Business School) 
Bank- und Finanzwesen studiert. In seiner Berufslaufbahn 
bekleidete er verantwortliche Positionen bei der Montega AG 
und der StarCapital, wo er verschiedene Bewertungsmodelle für 
Anleihen entwickelte – bereits mit Fokus auf das Crossover 
Segment. Seit 2019 ist er bei Huber, Reuss & Kollegen und der 
Nachfolgesellschaft HRK LUNIS AG als Head of Fixed Income 
tätig. 

Durch die Fusion der Huber, Reuss & Kollegen Vermögensverwaltung GmbH und der LUNIS Vermögensmanagement AG zur HRK 
LUNIS AG entstand einer der größten und leistungsstärksten bankenunabhängigen Vermögensverwalter im deutschsprachigen Raum. 
Im Team von über 80 erfahrenen Finanzexpert:innen der HRK LUNIS AG werden Privatkund:innen, Unternehmer:innen und 
semiinstitutionelle Kunden an 8 Standorten in Deutschland in allen Belangen ihres Vermögensmanagements beraten und gemanagt. 
 
Durch die nachgewiesene hohe Kompetenz im hauseigenen Investmentteam, welches aus erfahrenen Aktien-, Renten-, 
Makroanalysten und Fondsmanagern besteht, ist HRK LUNIS auch weiterhin im Management von Spezialfonds und Publikumsfonds 
tätig. 
Ein Fokus des Investmentteams von HRK LUNIS sind neben Multi-Asset-Mandaten vor allem auch Spezialrenten, bei denen allein 
über eine halbe Mrd. Assets verwaltet werden. Hier werden gezielt Chancen und Opportunitäten abseits der Benchmark genutzt.

Aktuell nicht ESG geratet

Die Bonitätsabstufung der USA auf AA+ (Fitch) im August führte 
in Verbindung mit dem anhanltedn starken Arbeitsmarkt zu 
einem Anstieg der US-Zinsen. Gleichzeitig verlangsamte sich 
die Weltwirtschaft weiter und das Sentiment trübte sich weiter 
ein. 
In diesem Kontext verlor der breite Anleihemarkt im 
Monatsverlauf knapp 0,4%. Hochzinsanleihen konnten trotz 
trüber makroökonomischer Aussichten ein leichtes Plus 
erwirtschaften, während die Performance von 
Investmentgrade-Qualitäten leicht rückläufig war. Trotz 
übergeordnet negativem Trend bei festverzinsliche Anlagen 
konnte der Fonds seinen Wert um 0.1% steigern.



Tabell
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Galilei Global Bond Opportunities UI

DE000A3DD937

Der Galilei Global Bond Opportunities UI ist ein global ausgerichteter Rentenfonds mit einem opportunistischen Investmentansatz und 
einem globalen Universum. An den internationalen Anleihemärkten gibt es außerhalb des Segments Staatsanleihen in Hartwährung 
eine Reihe von Emissionen, die nur teilweise durch Analysten gecovert werden. Links und rechts des Mainstream gibt es daher im 
gesamten Spektrum der Bonitäten Gelegenheiten für diejenigen, die diese Emittenten genauer analysieren. 
Der Fonds setzt sich selbst ein Limit bei den Emissionsvolumina von 100 Mio Euro Gegenwert, um der Liquidität kleiner Emissionen 
Rechnung zu tragen. Gleichzeitig beschränkt er sich auf Hartwährungsemissionen. Währungssicherungen sind optional.

Der Galilei Global Bond Opportunities UI ist ein global
ausgerichteter Rentenfonds mit einem opportunistischen
Investmentansatz. Die ICM InvestmenBank setzt in diesem
Fonds eine bewährte Anleihestrategie fort, die in Direktmandaten 
seit mehr als 10 Jahren umgesetzt wurde. Der Fonds konzentriert 
sich derzeit auf Hartwährungsemissionen und bevorzugt dabei 
kürzere Restlaufzeiten. Er verzichtet auf Nachrangpapiere oder 
ewige Anleihen. 

Der Fonds hebt Fehlbewertungen bei 

Unternehmensanleihen und ist dabei in 

seiner Laufzeitenstruktur sehr kurz. 

Dieser Mix kann hohe laufende 

Renditen bringen.

31. Dezember

ausschüttend

1,27 % p.a.

0,10 % p.a.

0

ja, aber nicht zulagefähig

ja

ja

ja

DE, AT, NL, FR

DE000A3DD937

02.05.2022

Universal Investment / ICM InvestmentBank

46,2 Mio EUR

1 Jahr - 4,7%

1 Jahr

Fondsmanager 

 

Dr. Norbert Hagen

Dr. Norbert Hagen ist seit August 2000 für die ICM

Investmentbank tätig, seit April 2005 als Sprecher des

Vorstands.

Die ICM InvestmentBank AG entstand ursprünglich durch ein Management-Buyout aus der HVB Group im Jahr 1999.

Die inhabergeführte Vermögensverwaltungsgesellschaft beschäftigt bundesweit rund 35 Mitarbeiter. Das Institut versteht sich als ein

Spezialist für Direktinvestments in allen Anlageklassen. Es wird insbesondere ein Bottom-Up-Ansatz gelebt, der auf Fremd- und 

Eigenresearch basiert. Die Umsetzung der Multi-Asset-Strategien erfolgt sowohl über Managed Accounts als auch über sechs eigene 

Publikumsfonds.

Aktuell nicht ESG-geratet



MB Fund Flex Plus

LU0230369240 / A0F6X2

Das Ziel ist ein stetiger, absoluter Wertzuwachs des Fondsvermögens. Der Fonds verbindet dabei die Elemente eines in kurz- bis 
mittelfristigen Unternehmensanleihen investierenden Rentenfonds mit denen eines Absolut-Return-Ansatzes. Dabei strebt das 
Fondsmanagement eine positive Performance auf Sicht von 12 Monaten an. Die Zielvolatilität soll in einer Bandbreite von 3,0 bis 4,5% 
liegen. Das Kennzeichen des Fonds ist seine große Flexibilität. Dies gilt für den Einsatz von Instrumenten und deren Merkmale. 
Folgerichtig hat der Fonds auch keine Benchmark. Die Flexibilität in der Rentenanlage liegt in der Durations- und Laufzeitengestaltung, 
dem Anteil von Anleihen mit Investment-Grade-Rating und der Berücksichtigung auch kleinerer Emissionsvolumen.

Zinsgipfel in Sicht?! 
Am 14.September 2023 hat die EZB zum zehnten Mal in Folge 
den Leitzins erhöht, der nun bei 4,5% liegt. Der für die 
Geldhäuser maßgebliche Einlagensatz stieg von 3,75% auf 
4,00%, was dem höchsten Niveau seit 1999 entspricht. Die EZB 
kann nun die Auswirkungen ihrer Geldpolitik auf die 
Gesamtwirtschaft und die Inflation analysieren. Obwohl die EZB 
nicht von einem Zinsgipfel spricht, rechnet ein Großteil der 
Marktteilnehmer damit, dass dieser nun erreicht ist. Eine 
Leitzinssenkung erscheint aber erst im 2. Halbjahr 2024 
realistisch zu sein.

"Professionell selektierte 
Unternehmensanleihen bringen auch 
dem defensiven Anleger wieder 
attraktive Zinsen."  Thilo Müller

31.12.

ausschüttend

1,25 %

0,95 %

0,08 %

nein

nein

ja

ja

ja

DE, AT, Lux

LU0230369240

19.12.2005

Hauck Aufhäuser Fund Services S.A.

42 Mio €

1 Jahr -0,44% 3 Jahre 1,79% 5 Jahre 0,64% 

1 Jahr 2,98% 3 Jahre 3,01% 5 Jahre 4,36%

Fondsberater 
 
Thilo Müller

Thilo Müller ist seit 2005 Geschäftsführer der MB Fund Advisory 
GmbH und berät in dieser Funktion verschiedene erfolgreiche 
Publikumsfonds. Nach der Ausbildung zum Bankkaufmann und 
dem BWL-Studium in Frankfurt bekleidete er verantwortliche 
Positionen unter anderem bei der BHF Bank AG und der 
Landesbank Rheinland-Pfalz. Als CIIA und DVFA Mitglied greift 
er auf langjährige Erfahrungen in der Finanzindustrie zurück.

Die Limburger Gesellschaft berät fünf Investmentfonds der Hauck & Aufhäuser Fund Services S.A. (HAFS) in Luxemburg, mit einem 
Gesamtvolumen im dreistelligen Millionenbereich. Im Vordergrund steht dabei die unabhängige Unterstützung des 
Fondsmanagements dieser Fonds als Advisor, der besonderen Wert auf einen unternehmerischen Weitblick legt. 
 
MB steht für Multi Balance. Dies bedeutet, dass mit der individuellen Zusammenstellung eines Fondsportfolios aus MB Fund-Fonds 
(MB Fund Max Value, MB Fund Max Global, MB Fund Flex Plus, MB Fund S Plus und MB Fund Max Plus) eine größtmögliche 
Abdeckung der Anlage an den Kapitalmärkten erreicht werden kann. Die Gewichtung der Fondsanteile entspricht dann der 
Risikoeinstellung des Investors.

aktuell nicht ESG-geratet

Bei einer inversen Zinsstrukturkurve war es in der 
Vergangenheit immer ratsam, im mittel- bis langfristigen 
Laufzeitenbereich zu investieren und nicht der kurzfristigen 
Versuchung zu erliegen, seine Investments ausschließlich am 
kurzen Ende zu tätigen. Auf kurze Sicht ergeben sich zwar 
höhere Verzinsungen, was aber auch ein permanentes 
Wiederanlagerisiko bedeutet. Dies deckt sich mit der  Strategie 
des Fonds, verstärkt im mittleren Laufzeitenbereich anzulegen. 
Die abgesunkene Duration des Rentenportfolios wird nun 
kontinuierlich erhöht. Bei der Auswahl der Emittenten wird auf 
eine breite Streuung geachtet. Das Fondsmanagement ist für 
den weiteren Jahresverlauf optimistisch gestimmt. 




