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S&P 500 Target Outcome Buffer ETF

Negativszenario 
Teilkapitalschutz level überschritten

Fällt der Referenzwert um 20%, verliert der 
ETF 10%, da die ersten 10% Verlust vom 

Teilkapitalschutz Mechanismus aufgefangen 
werden.

Negativszenario 
Innerhalb des risikopuffers

Fällt der Referenzwert um 10%, hat dies keine 
Auswirkungen auf den Wert des ETFs, da der 

Teilkapitalschutz Mechanismus die Verluste in 
Höhe von 10% ausgleicht.

Positivszenario 
Innerhalb der maximalrendite

Steigt der Referenzwert um 7%, gewinnt der 
ETF ebenfalls 7% an Wert, da dieser bis zu einer 

Maximalrendite – zum Startwert am ersten 
Tag - von 20% an der Aufwärtsbewegung 

partizipiert.

Positivszenario 
Maximalrendite überschritten
Steigt der Referenzwert um 25%, wird 

die Maximalrendite – zum Startwert am 
ersten Tag – des ETFs erreicht und der ETF 
partizipiert mit 20% an der Referenzwert 

Entwicklung.

Beispiel mit einem Teilkapitalschutz Level von 10%

Target Outcome ETFs sind aktiv verwaltete ETFs, die eine gezielte Partizipation an einem zugrunde liegenden Referenzindex und ein festgelegtes 
Anlageergebnis anstreben und darüber einen Teil der Unsicherheiten eliminieren, die mit einer Vermögensanlage verbunden sind. 

Die Target Outcome Buffer Series ETFs sind darauf ausgerichtet, innerhalb eines festgelegten Ergebniszeitraums, Aktienmarkt affinen Anlegern 
über einen Teilkapitalschutz Mechanismus, eine Absicherung in Abwärtsmärkten zu bieten.

Gleichzeitig profitieren die Fonds an steigenden Kursen, sind jedoch auf einen Höchstbetrag – dem Cap – begrenzt.  Am Ende des 
Ergebniszeitraums, werden der Höchstbetrag und der Korridor des Teilkapitalschutz Mechanismus neu festgelegt. Somit können die Fonds auf 
unbestimmte Zeit gehalten werden, sodass Anleger mit ihnen eine langfristige Anlagestrategie verfolgen können.

Beispiel mit einem tiefen Risikopuffer von 25% (Teilkapitalschutz Korridor: 95% - 70% vom Startwert)

Den Beispielen liegen hypothetische Renditen von Referenzwerten zugrunde, wobei Gebühren und Kosten nicht berücksichtigt wurden, sodass die tatsächliche Rendite voraussichtlich niedriger ausfallen wird. Ein Fonds ist möglicherweise nicht in der Lage, die 
hier dargestellten hypothetischen Renditen zu erzielen. Die 10 %-Buffer-ETF-Reihe strebt an, Anleger über den Ergebniszeitraum gegen Verluste von bis zu 10% zu schützen. Die 15%-Moderate-Buffer-ETF-Reihe strebt an, Anleger über den Ergebniszeitraum gegen 
Verluste von bis zu 15% zu schützen. Die 25%-Deep-Buffer-ETF-Reihe strebt an, Anleger über den Ergebniszeitraum gegen Verluste in der Bandbreite von -5% bis -30% zu schützen.

Referenzwert Target Outcome ETF

Teilkapitalschutz Korridor
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Beispiel mit einem moderaten Teilkapitalschutz Level von 15%

Buffer: 15%

Maximalrendite: 17%

Negativszenario 
Teilkapitalschutz level überschritten

Fällt der Referenzwert um 20%, verliert der ETF 5%, 
da die ersten 15% Verlust vom Teilkapitalschutz 

Mechanismus aufgefangen werden.

Negativszenario 
Innerhalb des risikopuffers

Fällt der Referenzwert um 15%, hat dies keine 
Auswirkungen auf den Wert des ETFs, da der 

Teilkapitalschutz Mechanismus die Verluste in 
Höhe von 15% ausgleicht.

Positivszenario 
Innerhalb der maximalrendite

Steigt der Referenzwert um 7%, gewinnt der 
ETF ebenfalls 7% an Wert, da dieser bis zu einer 
Maximalrendite – zum Startwert am ersten Tag - 
von 20% an der Aufwärtsbewegung partizipiert.

Positivszenario 
Maximalrendite überschritten

Steigt der Referenzwert um 20%, wird die 
Maximalrendite – zum Startwert am ersten Tag 
– des ETFs erreicht und der ETF partizipiert mit 

17% an der Referenzwert Entwicklung.

Negativszenario 
Teilkapitalschutz level überschritten

Fällt der Referenzwert um 35%, verliert 
der ETF 10%, da ein Verlust von 25% vom 

Teilkapitalschutz Mechanismus, in der 
Bandbreite  -5% und -30% vom Startwert, 

aufgefangen wird. Die ersten 5% Verlust werden 
nicht von dem Teilkapitalschutz Mechanismus 

abgedeckt. 

Negativszenario 
INNERHALB DES RISIKOPUFFERS

Fällt der Referenzwert um 10%, verliert 
der ETF 5%, da die ersten 5% des Verlusts 
nicht vom Teilkapitalschutz Mechanismus 

aufgefangen werden, hingegen sind Verluste 
in der Bandbreite  -5% bis -30% vom Startwert, 

abgesichert.

Positivszenario 
Innerhalb der maximalrendite

Steigt der Referenzwert um 5%, gewinnt der 
ETF ebenfalls 5% an Wert, da dieser bis zur 
Maximalrendite – zum Startwert am ersten 
Tag –  von 15% an der Aufwärtsbewegung 

partizipiert.

Positivszenario 
Maximalrendite überschritten

Steigt der Referenzwert um 20%, wird die 
Maximalrendite – zum Startwert am ersten Tag 
– des ETFs erreicht und der ETF partizipiert mit 

15% an der Referenzwert Entwicklung.

Buffer: 25% (-5% to -30%)

Maximalrendite: 15%

Buffer: 10%

Maximalrendite:  20%

Mögliche Renditeszenarien am Ende eines Ergebniszeitraums  
Die hypothetischen Beispiele sollen mögliche Rückzahlungsszenarien aufzeigen. Bei den Beispielen wurde davon ausgegangen, dass die ETF-
Anteile am ersten Tag des Ergebniszeitraums gekauft und bis zum Ende des Ergebniszeitraums gehalten werden. Bei den Szenarien wurde keine 
Kosten berücksichtigt.

Target Outcome ETFs®
Wie funktionieren Target Outcome ETFs?
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Portfoliokonstruktion

Target Outcome ETFs sind aktiv verwaltete ETFs, die über eine „Target Outcome Strategie“ 
und unter Verwendung von FLEX-Optionen, ein vorab definiertes Auszahlungsprofil in 
Abhängigkeit eines zugrunde liegenden Referenzwertes versuchen darzustellen.

FLEX-Optionen sind Optionskontrakte, deren Bedingungen wie z. B. die Ausübungsart, die zugrunde liegenden Referenzwerte und 
Verfallstermine individuell gestaltet werden können. Das folgende Beispiel veranschaulicht das erwartete Renditeprofil eines Target 
Outcome ETFs über ein Jahr vor Abzug von Gebühren und Kosten.

Rendite des Target Outcome ETF
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Exemplarisches Renditeprofil über 1 Jahr

Target Outcome ETFs bieten eine Partizipation an der 
Kursentwicklung eines Referenzwertes und weisen folgenden 
Merkmale auf:

Maximalrendite Die Rendite, die ein Target Outcome ETF mit Kauf 
zum Startzeitpunkt bis zum Ende des Ergebniszeitraums maximal 
erreichen kann. An Renditen des Referenzwertes, die über diesen 
Höchstwert hinausgehen, partizipieren Anleger nicht. 

Teilkapitalschutz Mechanismus Der Teilkapitalschutz 
Mechanismus ist darauf ausgerichtet, Verluste innerhalb des 
festgelegten Teilkapitalschutz Korridors auszugleichen.

Verluste jenseits des Teilkapitalschutz Korridors Anleger 
partizipieren an den über dem  Teilkapitalschutz Mechanismus 
hinausgehenden Verlusten des Referenzwerts 1:1. 

Ergebniszeitraum Die Maximalrendite und der Teilkapitalschutz 
Mechanismus werden für einen bestimmten Zeitraum, in der Regel 
ein Jahr, festgelegt. Das anvisierte Ergebnis können Anleger nur 
erhalten, wenn sie die Fondsanteile vom ersten bis zum letzten Tag 
des Ergebniszeitraums halten.

Musterportfolio Kauf/Verkauf Typ Zweck Laufzeit

US-Index Kauf Call
Über den Kauf eines tief im Geld liegenden Calls (nahe 0 %) wird die 

Indexpartizipation aufgebaut.
12 Monate

Festlegung des 
Teilkapitalschutz 
Korridors

Kauf (A) Put Über den Kauf eines Puts wird der Teilkapitalschutz dargestellt. 12 Monate

Verkauf  (B) Put
Begrenzung des Teilkapitalschutz Korridors. Darüber hinaus erfolgt über den 

Verkauf eine Prämieneinnahme, die zur Teilfinanzierung des anderes Puts dient.
12 Monate

Festlegung des 
Höchstbetrags

Verkauf  (C) Call
Mit dem Verkaufserlös des aus dem Geld liegenden Calls wird der Risikopuffer 

und der im Geld liegenden Call finanziert.
12 Monate

Wie funktionieren Target Outcome ETFs?

Hinweis: Das Engagement in den zugrundeliegenden ETF wird durch Optionen aufgebaut, daher erhalten die Anleger keine Dividenden, die von den Aktien innerhalb des Marktindex 
ausgeschüttet werden. Buffer-ETFs bilden die Kursrendite ihres Referenzwertes ab, nicht die Gesamtrendite. Die Beispiele dienen nur der Veranschaulichung und sind kein Hinweis auf eine 
tatsächliche Investition. Das obige Diagramm veranschaulicht eine potenzielle Rendite am Ende von etwa einem Jahr und basiert auf hypothetischen Renditen des Referenzwertes. Die 
Grafik berücksichtigt nicht die Zahlung von Gebühren und Kosten. Ein Fonds ist möglicherweise nicht in der Lage, die oben angegebene hypothetische Rendite zu erzielen. Es gibt keine 
Garantie dafür, dass die Ergebnisse für einen Zielerreichungszeitraum auch tatsächlich erzielt werden.

Wichtige Informationen
Diese Finanzwerbung wird von FTGP, 8 Angel Court, London, EC2R7HJ, 
herausgegeben. FTGP ist von der britischen Financial Conduct Authority 
(“FCA”) zugelassen und unterliegt deren Aufsicht (FRN: 583261). 

Keine der hierin enthaltenen Informationen stellt eine Anlage-, Rechts-, 
Steuer- oder sonstige Beratung dar und darf nicht als alleinige Grundlage 
für eine Anlage- oder sonstige Entscheidung herangezogen werden, 
noch enthält das Dokument eine implizite oder explizite Empfehlung 

oder Anregung einer Anlagestrategie, Schlussfolgerungen in Bezug auf 
eine Anlagestrategie für den Leser oder Meinungen über den  
gegenwärtigen oder zukünftigen Wert oder Preis eines Fonds. Es handelt 
sich weder um eine Einladung, ein Angebot oder eine Aufforderung zu 
einer Anlagetätigkeit, einschließlich einer Anlage in den Fonds, noch 
stellen die hierin enthaltenen Informationen, Empfehlungen oder 
Meinungen ein Angebot zum Verkauf des Fonds dar.


